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Relatério anual da administracao

Aos Acionistas

A administracdo da Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. — ETES, em
atendimento as disposi¢cdes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatorio da
administracdo e as demonstracdes contabeis da Companhia relativos ao exercicio de
2010, acompanhadas do parecer dos auditores independentes. Toda a documentacao
relativa as contas ora apresentada esta a disposi¢cdo dos senhores acionistas, a quem a
Diretoria tera o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.

A Companhia

A Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A — ETES tem como objeto social
principal a prestagdo de servigos de planejamento, implantagcéo, construgdo, operagéo e
manutengao de instalagbes de transmissao de energia elétrica, incluindo os servigos de
apoio e administrativos, programacdes, medigdes e demais servigos necessarios a
transmissao de energia elétrica.

Através do Contrato de Concessado de Transmissdo de Energia Elétrica n°® 006/2007 —
ANEEL, datado de 20 de abril de 2007 celebrado com a Unido por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, foi outorgada a Companhia, a concessao de
servico de Transmissao de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na
implantacdo, manutencao e operacao da linha de transmissdo de 230 kV com extensao
de 107 km, composta pela linha de transmissdo Mascarenhas — Verona e subestagao
Verona (construgcdo) e Mascarenhas (ampliagdo) em 230 kV localizadas no estado do
Espirito Santo.

Em 03 de maio de 2009 entrou em operagcdo comercial o primeiro reforco nas instalagdes
com a implantacao do setor 138 kV da subestacéo Verona 230 kVv/138 kV.

Em 22 de abril de 2009 a ETES foi outorgada através da Resolugao Autorizativa n°1890 a
implantar reforcos com a instalagdo de um Banco Transformador 230/138kV e mdédulos
de conexao associados, Transformador de Aterramento e moédulo de conexdo associado
na subestagcao de Verona.

Sistema de transmissao

O sistema da ETES integra a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional, cuja
coordenacdo e controle da operacdo de transmissdo de energia elétrica, sob a
fiscalizagdo e regulagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL é a operagao
coordenada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, pessoa de direito privado,
sem fins lucrativos, entidade autorizada pelo Ministério de Minas e Energia — MME, com o
qual foi celebrado o respectivo Contrato de Prestacédo de Servigos de Transmissao - CPST
n°® 006/2007, em 15 de maio de 2007.
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Os servigos de operacédo e manutencao do sistema de transmissao foram realizados p ela
ETES apresentando um bom desempenho de suas atividades, sem ocorréncia de falhas
que viessem a comprometer os servigos de transmiss&o de energia elétrica.

No dia 6 de Julho de 2010 entrou em operagdo o segundo reforgo nas instalagdes
referente a implantacdo de um Banco de Transformador monofasico 230/138 kV, 3 x 50
MVA e unidade de reserva 50 MVA; um moddulo de conexao de transformador 230 kV e
arranjo barra dupla a quatro chaves; um médulo de conexao de transformador 138 kV e
arranjo barra dupla a quatro chaves; um transformador de aterramento 138 kV - 25 MVA e
um modulo de conexdo de transformador de aterramento 138 kV, arranjo barra dupla a
quatro chaves.

Os equipamentos relacionados representaram um investimento de R$ 15,2 milhdes em
um investimento total de R$ 25,7 milhdes e acrescentou um aumento de R$ 3,8 milhdes
a RAP anual da ETES.

A Companhia passou a adotar a partir de 1° de janeiro de 2010, retroativamente a 1° de
janeiro de 2009 (“balanco de abertura”), todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC
aplicaveis as suas operagdes, 0s quais estdo consistentes com normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) , emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB. Desta forma, determinados saldos relativos ao exercicio de 2009, anteriormente
divulgados, foram ajustados de modo a refletir as altera¢des decorrentes da adogao dos
novos pronunciamentos e permitir a comparabilidade entre os periodos apresentados.

Disponibilidade da linha de transmissao

2010
Dados operacionais:
Disponibilidade (%) 100%

A disponibilidade representa a propor¢cédo entre a quantidade de horas em que as linhas
encontram-se disponiveis em um determinado periodo e o total de horas no periodo
considerado.

A Companhia entrou em operacéo no dia 12 de dezembro de 2008. Em 2008 a ONS nao
relatou nenhuma indisponibilidade da ETES.

Em 6 de julho entrou em operagdo os Bancos Transformadores e demais estruturas e
desde entdo a operagao continua sem nenhuma indisponibilidade
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Responsabilidade socio-ambiental

Em sua fase de pré-operacional e também quando da instalagdo dos reforcos aprovados
pela ANEEL a ETES em razdo da sua conduta de responsabilidade socioambiental
desenvolveu na area de abrangéncia da Linha de Transmissdo uma série de projetos
direcionados para o desenvolvimento regional, que foram: Programa de
Supervisao/Gestdo Ambiental; Programa de controle de erosao; Programa de capacitagcédo
da mé&o de obra; Programa de comunicagao social e educagdo ambiental; Programa de
instituicdo da faixa de serviddo; Programa de Monitoramento Sécio-Econdmico; Programa
de minimizacdo e gerenciamento dos residuos da construgdo; Programa de Saude
publica; Programa de recuperagéo de areas degradadas; Programa de protegéo de fauna
silvestre; Programa de salvamento arqueoldgico e Programa de Controle de trafego de
veiculos.

Desde o periodo de 2010, estd sendo realizado um Novo Projeto de Recuperagédo de
Areas Degradadas (PRAD) visando minimizar impactos ambientais e salvar espécies
nativas caracteristica da Mata Atlantica. Para este projeto estdo sendo revegetadas
duas areas no total de 5,41 ha e foram replantadas mais de 5.090 mudas de espécies
diversas da Mata Atlantica.

Desempenho econémico-financeiro

Conforme Contrato de Concessdo, a prestacdo do servico de transmissdo se dara
mediante o pagamento de Receita Anual Permitida - RAP a partir da data da
disponibilizacdo das instalacbes para a operagdao comercial, acrescido de despesas de

PIS/COFINS, reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA.

No exercicio, a Companhia obteve um lucro liquido de R$ 5.572 mil (periodo de 2009, R$
2.864 mil - ajustado).

Os principais indicadores econdmico-financeiros ao final do exercicio de 2010 e 2009 séo:

2010 2009
Liquidez geral 1,52 1,64
Liquidez corrente 1,87 1,32
Relagéo patrimonio liquido/ ativo total 0,34 0,39
Relagao exigivel total/ ativo total 0,66 0,61
Relacéo prejuizo operacional/ patriménio liquido (%) 20 12
(*) Margem EBITDA (LAJIDA) (%) - 11

(*) Margem de EBITDA (LAJIDA) foi obtida pela divisdo do EBITDA (LAJIDA) pela
ROL. A ROL consiste em receita bruta menos o PIS, COFINS, RGR e P&D
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Balanco Patrimonial Requlatério X Balanco Patrimonial Societario

Ativo
Circulante
Numerério disponivel
Concessiondrias e permissionarias
Ativo financeiro de contrato de concesséo
Tributos e contribuigdes sociais a compensar
Devedores diversos
Despesas pagas antecipadamente
Servigos em curso

Néo circulante
Tributos e contribuigdes sociais a compensar
Ativo financeiro de contrato de concesséo

Permanente
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Tributos e contribuicdes sociais
Dividendos declarados
Obrigagdes sociais
Provis&o para compensagdo ambiental
Taxas regulamentares
Credores diversos

Néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Tributos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucro

Total do passivo

Nota 2010 Ajuste ICPC 2010 2009 Ajuste 2009
Regulatério 01 Societario Regulatério ICPC 01 Societario
8 1.487 - 1.487 1.065 - 1.065
9 1.514 - 1.514 745 - 745
10 - 13.416 13.416 - 10.499 10.499
1 17 - 17 133 - 133
5 - 5 1 - 1

16 - 16 - - -

21 - 21 - - -
3.060 13.416 16.476 1.944 10.499 12.443
- - - 183 - 183
- 65.247 65.247 - 48.499 48.499
- 65.247 65.247 183 48.499 48.682

69.481 (69.474) 8 54.322 (54.322) -
- - - 98 (92) 6
69.481 (69.474) 8 54.420 (54.414) 6
72.541 9.189 81.731 56.547 4.584 61.131

Nota 2010 Ajuste 2010 2009 Ajuste 2009
__Regulatério  ICPC 01 _Societario Regulatério ICPC 01 Societario
32 - 32 448 - 448
12 2.951 - 2.951 7.152 - 7.152
1" 1.078 - 1.078 7 - 7

18.3 497 718 1.215 - -
17 79 - 79 45 - 45
14 45 - 45 56 - 56
13 456 - 456 233 - 233
13 - 14 76 - 76
5.151 718 5.870 8.087 - 8.087
12 38.659 - 38.659 25.798 - 25.798
71 - 7 52 - 52
15 6.086 - 6.086 2.086 - 2.086
1" - 2.922 2.922 - 1.342 1.342
44.816 2.922 47.738 27.936 1.342 29.278

18

18.1 20.978 - 20.978 20.978 - 20.978
1.596 5.549 7.145 (454) 3.242 2.788
22.574 5.549 28.123 20.524 3.242 23.766
72.541 9.189 81.731 56.547 4.584 61.131
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Demonstracido do Resultado Requlatéorio X Demonstracido do Resultado Societario

Receita operacional bruta
Transmissdo de energia
Receita de Concessdo de Transmissdo
Receita de Infra-estrutura
Remuneragdo dos ativos da concessdo

Dedugdes da receita operacional
PIS
COFINS
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Custo de construgdo
Depreciacdo / Amortizacdo

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Receita financeira
Despesa financeira
Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Resultado operacional
Imposto de renda

Contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Lucro antes da participagdo de ndo controladores

Lucro Liquido do Exercicio

j - 2
2010’ ) Ajustes ICPC 2.01’0 ) 2009’ ) Ajustes ICPC-01 .00’9 )
Regulatério 01 Societario Regulatério Societario

10.498 19.665 30.163 6.386 12.582 18.968
10.498 (10.498) - 6.386 (6.386) -
- 2.870 2.870 - 1.517 1.517

- 16.567 16.567 - 9.160 9.160

- 10.726 10.726 - 8.291 8.291
(1.329) - (1.329) 813 - 813
(174) - (174) (106) - (106)
(800) - (800) (490) - (490)
(263) - (263) (161) - (161)
(92) - (92) (56) - (56)
9.169 19.665 28.834 5.573 12.582 18.155
(2.508) - (2.508) (1.324) - (1.324)
- (16.567) (16.567) - (9.160) (9.160)
(1.508) 1.508 - (1.147) 1.147 -
(4.016) (15.059) (19.075) (2.471) (8.013) (10.484)
5.153 4.606 9.759 3.102 4.569 7.671
1.746 - 1.746 153 - 153
(3.063) - (3.063) (3.801) - (3.801)
(1.317) - (1.317) (3.648) - (3.648)
3.836 4.606 8.442 (546) 4.569 4.023
(945) - (945) 126 - 126
(345) - (345) 57 - 57
- (1.580) (1.580) (1.342) (1.342)
(1.290) (1.580) (2.870) (363) 4.569 4.206
2.546 3.026 5.572 (909) 9.138 8.229
2.546 3.026 5.572 363 3.227 2.864
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Base de calculo
Receita liquida (RL)
Lucro operacional (LO)
Folha de pagamento bruta (FPB)
Valor adicionado total (VAT)

Indicadores sociais internos
Encargos sociais compulsérios
Assisténcia Médica e Vale Transporte
Previdéncia Privada
Educagéo
Auxilio alimentagdo
Outros

Total

Indicadores sociais externos (1)
Doagdes e contribuigbes
Projetos de incentivo & cultura
Pesquisa e desenvolvimento tecnolégico
Tributos excluidos encargos sociais

Indicadores ambientais (1)
Investimentos relacionados a atividade da empresa
Projetos de preservagédo ambiental
Projetos de educagéo ambiental em comunidades
Licengas ambientais
Desapropriagdes de terras
Manejo de vegetagao

es do corpo funcional (1)
Empregados no final do periodo
Escolaridade dos empregados
Superior e extens&o universitaria
2° Grau
Faixa etdria dos empregados
Abaixo de 30 anos
De 30 até 45 anos
Acima de 45 anos
Admissdes durante o ano
Mulheres que trabalham na empresa
Negros que trabalham na empresa
Portadores de deficiéncias fisicas
Estagiarios

Informagbdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (1)

Balanco Social

Relag&o entre a maior e a menor remunerag@o na empresa

Acidentes de trabalho

2010 2009
28.835 18.155
7.152 4.206
538 310
14.136 9.118
% _sobre % sobre
Valor FPB RL VAT Valor FPB RL VAT
195 36,25% 0,68% 1,38% 107 34,52% 0,59% 1,17%
50 9,29% 0,17% 0,35% 23 7.42% 0,13% 0,25%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
1 0,19% 0,00% 0,01% 3 0,97% 0,02% 0,03%
59 10,97% 0,20% 0,42% 41 13,23% 0,23% 0,45%
44 8,18% 0,15% 0,31% 1 0,32% 0,01% 0,01%
349 64,87% 1,21% 2,47% 175 56,45% 0,96% 1,92%
% _sobre % sobre
Valor LO RL VAT Valor LO RL VAT
13 0,18% 0,05% 0,09% 13 0,31% 0,07% 0,14%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
1.009 14.11% 3,50% 7.14% 601 14,29% 3,31% 6,59%
1.022 14,29% 3,54% 7,23% 614 14,60% 3,38% 6,73%
% _sobre % _sobre
Valor LO RL VAT Valor LO RL VAT
100 1,40% 0,35% 0,71% 44 1,05% 0,24% 0,48%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
- 0,00% 0,00% 0,00% 252 5,99% 1,39% 2,76%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
- 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
100 1,40% 0,35% 0,71% 296 7,04% 1,63% 3,25%
16 13
5 3
1 10
9 9
5 2
2 2
4 10
3 2
0 2
0 0
0 0
8,33% 8,33%
Nenhum Nenhum

Finalmente, queremos deixar nossos agradecimentos aos acionistas, funcionarios,
colaboradores, seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta
ou indiretamente colaboraram para o éxito da atividade da Companhia.

A Diretoria
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Ativo
circulante
Caixa e equivalente de caixa
Concessionarias e permissionarias
Ativo financeiro de contrato de concessao
Impostos e contribui¢des sociais a compensar
Devedores diversos
Despesas pagas antecipadamente
Servigos em curso

Nao circulante
Impostos e contribui¢des sociais a compensar
Ativo financeiro de contrato de concessao
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Tributos e contribuigdes sociais
Dividendos declarados
Obrigagdes sociais
Provisao para compensagédo ambiental
Taxas regulamentares
Credores diversos

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Tributos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucro

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 31/12/2010 31/12/2009 01/01/09
ajustado ajustado
8 1.487 1.065 1.495
9 1.514 745 307
10 13.416 10.499 6.386
1 17 133 8
5 1 1
16 - 1
21 - -
16.476 12.443 8.198
1 - 183 -
10 65.247 48.499 40.030
8 - -
- 6 7
65.255 48.688 40.037
81.731 61.131 48.235
Nota 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
ajustado ajustado
32 448 1.758
12 2.951 7.152 25.671
11 1.078 77 143
18.3 1.215 - -
17 79 45 7
14 - 56 340
13 456 233 10
59 76 2.267
5.870 8.087 30.196
12 38.659 25.798 -
71 52 -
15 6.086 2.086 18.114
2.922 1.342 (26)
47.738 29.278 18.088
18
18.1 20.978 20.978 1
7.145 2.788 (50)
28.123 23.766 (49)
81.731 61.131 48.235
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

Demonstragdes do resultado do exercicio e do resultado abrangente
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

31/12/2010 31/12/2009
Nota .
ajustado

Receita operacional liquida 19 28.834 18.155
Custo de operagao (19.075) (10.484)
Lucro Bruto 9.759 7.671
Despesa financeira

Receita financeira 1.746 153

Despesa financeira (3.063) (3.801)

(1.317) (3.648)

Resultado operacional 8.442 4.023
Lucro antes da contribuicado social e imposto de renda 8.442 4.023
Provisdo sobre o resultado do exercicio 20

Imposto de renda pessoa juridica - corrente (945) -

Contribuigéo social sobre o lucro liquido - corrente (345) -

Imposto de renda e contribuigao social - diferido (1.580) (1.185)

(2.870) (1.185)

Lucro do exercicio 18.3 5.572 2.838
Lucro liquido por lote de mil agdes no final do exercicio - R$ 0,27 0,14
Quantidade de agdes ao final do exercicio, por lote de mil agées 20.978 20.978

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes que devam ser apresentados
nesta demonstragao do resultado.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

10



Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES
Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Demonstragdes da Mutacdo do Patriménio Liquido
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Reservas de lucro

Reserva de Lucros /
Capital Social Reserva legal dividendos nao Prejuizos
distribuidos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 1 (91) (90)
Ajuste pela mudancga de pratica contabil 41 41
Saldos em 01 de janeiro de 2009 1 - - (50) (49)
Aumento de capital aprovado em RCA de 16/03/09 20.977 20.977
Lucro Liquido no exercicio 2.838 2.838
Lucro remanescente a disposi¢ao da assembléia - - 2.788 (2.788)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 20.978 - 2.788 - 23.766
Lucro Liquido no exercicio 5.572 5.572
Destinagdes propostas:
Reserva Legal - 279 (279) -
Dividendos - - (1.324) (1.324)
Lucro remanescente a disposi¢cao da assembléia - - 3.969 (3.969) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 20.978 279 6.757 - 28.014

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo

31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Demonstragdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro e 2010 e 2009.
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Itens que ndo afetam as disponibilidades
Depreciacdo e amortizagdo
Variagdes monetarias e cambiais liquidas
Baixa de Ativos

(Aumento) redugio no ativo
Contas a receber
Contas a receber ativo financeiro
Partes Relacionadas
Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes
Contas a receber ativo financeiro
Tributos diferidos
Outros realizaveis a longo prazo

Aumento (redugdo) no passivo
Fornecedores
Taxas Regulamentares
Obrigagdes sociais
Provisdo para compensa¢do ambiental
Contribuigdes e impostos a recolher
Outros passivos circulantes
Tributos diferidos
Outros exigiveis a longo prazo

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado

Aplicagdes no intangivel
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital

Empréstimos tomados e arrendamento mercantil

Amortizagdo e pagamento de juros do financiamento
Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento (Redugdo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento (Redugdo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

13

2010 2009 ajustado
5572 2.879
1.630 1.265
1.477 527

40 24
8.719 4.695
(770) -
(2.917) (4.113)
- (438)
116 (125)
(16) 1
(25) -
(16.748) (8.469)
- (183)
184 -
(20.176) (13.327)
(416) (1.310)
223 223
44 38
(12) -
992 (66)
(62) (1.978)
1.580 1.342
19 52
2.368 (1.699)
(9.089) (10.331)
®) -
- (6)
®) (6)
4.000 4.949
16.305 34.154
(10.786) (29.196)
9.519 9.907
422 (430)
1.064 1.065
1.486 1.495
422 (430)
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

Demonstragdes do Valor Adicionado
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

2010 2009
Ajustado
Receitas
Receita de concess3o de transmiss3o 2.870 1517
Receita de infra-estrutura 16.567 9160
Remuneracio dos ativos da concessio 10.727 8.201
30.164 18.968
{-) Insumos adquiridos de terceiros
Senvicos de terceiros (1.210) (725)
Materiais (98) (45)
Custos de infra-estrutura (16.567) (9.160)
Cutros custos operacionais (40) (73)
(17.915) (10.003)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira 1.746 153
Valor adicionado a distribuir 13.995 9.118
Distribuigao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracido direta 538 310
Beneficios 158 65
Auxilio alimentacio &0 41
Assisténcia médica e odontoldgica 48 21
Wale transporte 2 2
Previdéncia privada 4 -
Outros 44 1
FGTS 44 23
740 398
Impostos, taxas e contribuigbes
Federais 4474 2.055
INS3 151 233
Encargos do consumidor 355 217
Imposto de renda e contribuicio social 1.292 (183)
PIS e COFINS a74 596
Contribuicio sindicalipatranal 20 -
Tributos diferidos 1.580 1.342
Cutros impostos e taxas 102 -
Remuragéo de capitais de terceiros
Juros e variagfes cambiais 3.006 3.592
Aluguéis 146 -
Qutras despesas financeiras 57 208
3.209 3.801
Remuneracgio de capitais proprios
Lucro do exercicio 5.672 2.864
5.572 2864
13.995 9.118
Valor adicionado médio por empregado 884 701
Humero de empregados 16 13

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.
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Contexto operacional

A Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES foi constituida em 19 de
dezembro de 2006 com o proposito especifico de exploracéo de linhas de transmisséo
de energia elétrica tendo como objeto social planejar, implantar, construir, operar e
manter instalagbes de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. Por se tratar
de uma concessionaria de servico publico de transmissdo de energia elétrica, suas
atividades séo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL.

Os servicos de operacdo do sistema de transmissdo sao realizados pela ETES e
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A através de acordo operacional e os servicos de
manutengao s&o realizados pela ETES.

Concessoes

Pelo Contrato de Concesséo de Transmissao de Energia Elétrica n® 006/2007 - ANEEL,
de 20 de abril de 2007, foi outorgada @ Companhia pela Unido, por intermédio da
ANEEL, a concesséo de servigo de transmissao de energia elétrica, pelo prazo de 30
anos, que consiste na implantacdo, manutencao e operagao da linha de transmissao de
230 kV com extensdo de 107 km, composta pela linha de transmissdo Mascarenhas -
Verona e subestagdo Verona (construgdo) e Mascarenhas (ampliagdo) em 230 kV
localizadas no Estado do Espirito Santo.

Em 12 de dezembro de 2008, entraram em operagcdo comercial a citada linha de
transmisséo e a respectiva subestagao.

A Receita Anual Permitida - RAP, conforme Resolugdo Homologatéria N° 1021 de 29
de junho de 2010 é de R$ 12.088 referente ao ciclo 2010/2011 e R$ 6.260 (pro-rata)
referente ao ciclo 2009/2010, excluido das despesas com PIS/COFINS referente aos
respectivos ciclos.

O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concessao determinara a
reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigco, procedendo-se aos
levantamentos e avaliagdes, bem como a determinacdo do montante da indenizagcao
devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporagdao ao
sistema elétrico. Assim sendo, a Administragdo da Companhia entende que ao final
do prazo de concessao os valores residuais dos bens vinculados ao servico serao
indenizados pelo poder concedente, contudo neste momento esta ndo dispde de
bases confiaveis para efetuar a mensuracdo destes valores tendo em vista as
incertezas decorrentes das condigdes de uso dos bens na data futura e do seu valor
no tempo.

Até o presente momento, todas as obrigagdes contratuais decorrentes dos contratos de
concessao de transmissao e solicitacdes efetuadas pela ANEEL foram devidamente
cumpridas, e a Administragdo nao tem conhecimento de qualquer notificacdo de
aplicagéo de multa sobre descumprimento de clausula dos contratos de concessao.
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Apresentacao das demonstragcdes contabeis

As demonstragbes contabeis da Companhia, cuja conclusdao foi autorizada em
reunido de diretoria, realizada 15 de margo de 2011, estdo apresentadas com valores
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado, e estdo de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢cdes contidas na Lei
das Sociedades por Ag¢bes e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis
11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos novos pronunciamentos,
interpretacbes e orientagcbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aprovados por resolugbées do CFC e deliberacées da CVM durante o exercicio de
2009 e 2010, com aplicagao a partir de 1° de janeiro de 2010 e legislacao especifica
emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Com a adocdo das novas praticas contabeis, a Companhia obteve resultado
recorrente aos ativos financeiros.

Demonstragoes contabeis 2009

Em 2009, as demonstracdes contabeis da Companhia foram apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil que incorporavam as mudancas
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09 complementadas pelos
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
resolucoes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e deliberagdes da Comissao
de Valores Mobiliarios -demonstragcbes contabeis CVM e emitidos em 31 de
dezembro de 2008 e legislacdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL. As demonstragdes contabeis de 2009 da Companhia estéao
sendo, portanto, reapresentadas para refletir as normatizacées contabeis emitidas em
2009 e 2010 pelo CPC com o objetivo de permitir uma comparagéo com 2010.

Resumo das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritivas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes contabeis com
finalidade da transicao para CPC s.

a) Caixa e equivalentes de caixa (nota 8)

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido como caixa, com baixo risco de variagdo no valor de
mercado, sendo demonstrados pelo custo acrescido de juros auferidos até a data do
balanco.

Excepcionalmente, as contas garantidas vinculadas a financiamento de longo prazo,
quando existirem, sao apresentadas no balango patrimonial como contas redutoras
dos empréstimos, no passivo circulante, por tratar-se de “covenants” contratuais
definidas pelo agente financiador.
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Resumo das principais praticas contabeis — Continuagao
b) Imobilizado (nota 11)

Registrado ao custo de aquisi¢gdo, formagéo ou construgao, acrescido dos encargos
financeiros e das variacbes monetarias de empréstimos e financiamentos incorridos
durante a construgcdo e vinculados as imobilizacdes em curso, deduzido das
depreciagbes acumuladas. A depreciacdo é calculada com base na vida util
econdmica estimada dos bens, pelo método linear por categoria de bem, conforme
resolucao n® 367 ANEEL/2009.

c) Intangivel (nota 12)

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sao
mensurados pelo custo total de aquisigdo. A amortizagdo dos ativos intangiveis com
vida util definida é calculada pelo método linear com base na taxa 10% a.a.

d) Ativos financeiros (nota 10)

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros
mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi
adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os derivativos também
sdo categorizados como mantidos para negociagcdo, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge. Os ativos dessa categoria séo classificados
como ativos circulantes.

Os ativos financeiros registrados no patrimdnio das concessionarias transmissoras de
energia elétrica sao originarios da aplicacéao da norma contabil ICPC 01 e o OCPC 05
— Contratos de Concessdo. Ao analisar esses normativos verifica-se que:

) Com base no entendimento da maioria desses contratos e nos itens 15, 16
e 19 da ICPC 01 e ainda nos itens BC42, BC43, BC49 e BC54 da IFRIC 12,
o0 modelo que melhor reflete o negécio de transmissdo € o modelo ativo
financeiro;

1) A RAP, assegurada anualmente, contempla a constru¢do, a operagao e a
manutengdo e é realizada, ou seja, recebida e/ou auferida, pela
disponibilizagdo da infraestrutura e nao por sua utilizagdo, ou seja, o
transporte de energia pelos usuarios dos sistemas de transmissdo nao
existindo, portanto, risco de demanda para a empresa de transmissao;

1)) O poder concedente delegou aos usuarios dos sistemas de transmissao o
pagamento mensal da RAP, que por se garantida pelo arcabougo
regulatério de transmissé&o, constitui-se em direito contratual incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro;
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Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

V) A parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concessdo sera classificada como ativo
financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo

financeiro diretamente do poder concedente ou para quem ele delegar essa
tarefa;

V) A parcela do ativo financeiro relativa a indenizagao dos ativos, garantida no
contrato de concesséao, esta incluida no modelo de fluxo de caixa, e esta
reconhecida, como premissa conservadora adotada pela administragao,
pelo seu valor residual avaliada ao custo historico, por falta de uma
metodologia adequada a mensuragao de seu valor;

e) - Demais ativos circulantes e nao circulantes

S&o0 demonstrados aos valores de custo ou realizagado, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos auferidos até a data do balango.

f) - Fornecedores

Inclui, principalmente, os saldos a pagar aos fornecedores pela aquisicdo de
materiais e servicos e encargos referente a constru¢do da linha de transmisséo de
energia elétrica.

As contas a pagar a fornecedores, inicialmente, s&o reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura
correspondente.

g) Imposto de Renda e contribuigao social diferidos (nota 13 )
Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses,
enquanto que contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro
contabil de despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente n&o tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipagbes ou valores
passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante ou nao circulante,
de acordo com a previsao de sua realizacao.

Imposto de renda e contribui¢cdo social - diferidos



Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

5.

19

Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferencas entre
as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracoes
contabeis. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo determinados,

usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo foi liquidado.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao compensados quando ha um
direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos
se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel
sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis em que ha intengéo de
liquidar os saldos em uma base liquida.

h) Demais passivos circulantes e nao circulantes

S&o0 demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos variagdes monetarias e cambiais incorridos
até a data do balanco.

i) Apuracao de resultados

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita compreende o valor justo da contraprestacédo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servicos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos encargos regulatérios
e setoriais, dos abatimentos e dos descontos, quando for o caso.

Receita da transmissao

A Companhia reconhece a receita da prestacdo de servigos de transmissdo em
conformidade com a normativa contabil da ICPC 01.

O valor da receita pode ser mensurado com seguranga, e os beneficios sao atingidos
para as atividades de transmissdo de energia, uma vez que, na atividade de
transmissdo de energia, a receita prevista no contrato de concesséo, a RAP, &
realizada (recebida/auferida) pela disponibilizagdo das instalagdes do sistema de
transmisséo e nao depende da utilizagao da infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissdo de energia,
quando registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de Implantacdo da Infraestrutura
o Receitas dos ativos financeiros



Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

20

5. Resumo das principais praticas contabeis — Continuagao
E no periodo operacional do negdcio de transmisséo de energia, quando
registradas, sdo segregadas em:

e Receitas de Concessao de Transmissao

e Receitas dos Ativos Financeiros

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um
contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel,
que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de
juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s
juros sao incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira.

Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para
apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original das contas a receber.

j) - Instrumentos financeiros (nota 24)

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, s&o inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao.

k) - Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia € o Real, de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cémbio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Deliberacdo da CVM n° 640/10.

I) Capital social (nota 20.1)

As acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido, sendo reconhecidos
como deducdo ao patriménio liquido quaisquer custos atribuiveis a emissao de acdes
e opcoes de acdes

m) Dividendos ( nota 20.3 )

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonéncia com as
normas previstas no CPC 25 e ICPC 08, os quais determinam que os dividendos
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Resumo das principais praticas contabeis — Continuagao

propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacdes estatutarias,
devem ser registrados no passivo circulante.

O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo 25% do lucro liquido
anual sejam distribuidos a titulo de dividendos.

n) - Ativos de infraestrutura vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957,
os ativos de infraestrutura utilizados na transmissao séo vinculados a esse servigos,
nao podendo ser retirados, alienados, cedidos, ou dados em garantia hipotecaria sem
a prévia e expressa autorizagao do Orgao Regulador.

A Resolugdgo da ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a
desvinculacdo dos ativos de infraestrutura das concessdes do Servigo Publico de
Energia Elétrica, concede autorizagdo prévia para a desvinculagdo de bens
inserviveis a concessao, quando destinadas a alienagao, determinando que o produto
da alienacao seja depositado em conta bancaria vinculada, para a concessao.

0) — Reducao do valor recuperavel dos ativos — CPC01

Visa a assegurar que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor
superior aquele passivel de ser recuperado no tempo, por uso das operagdes da
entidade ou na sua eventual venda.

p) — Resultado por agao

Calculado com base no numero de agbes do capital social integralizado em
circulagao, na data do balango.

O calculo basico de lucro por acédo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acbes ordinarias, pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio.

q) — Pronunciamentos ainda ndo vigentes com potencial impactos nas
demonstragoes contabeis da Companhia .

Alguns novos procedimentos contabeis do International Accounting Standards Board -
IASB foram publicados e/ou revisados e tém a sua adogdo opcional ou obrigatéria
para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2011 e a harmonizagado com
as praticas contabeis no Brasil também ocorrera nos mesmos exercicios. A
Administragdo da Companhia avaliou os impactos destes novos procedimentos e
interpretacbes e nao prevé que sua adogdo provoque um impacto material nas
informacgdes anuais da Companhia no exercicio de aplicagao inicial., conforme segue:
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5.
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Resumo das principais praticas contabeis — Continuagao

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuragéo - A IFRS 9 encerra a
primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para
determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo,

baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros
(seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos
financeiros. A norma exige ainda a adocao de apenas um método para determinacéo
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios
fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo espera que esta
alteragéo cause impacto significativo em suas demonstragées contabeis.

IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento Minimo - Esta
alteragdo aplica-se apenas aquelas situagdes em que uma entidade esta sujeita a
requisitos minimos de financiamento e antecipa contribuicbes a fim de cobrir esses
requisitos. A alteracdo permite que essa entidade contabilize o beneficio de tal
pagamento antecipado como ativo. Esta alteracdo passa a vigorar para exercicios
fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011. Esta alteragdo nao tera impacto nas
demonstragdes contabeis da Companhia.

IFRIC 19 Extingéo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A IFRIC 19
foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a
partir de 1° de julho de 2010, sendo permitida sua aplicagdo antecipada. Esta
interpretagdo esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade
(IFRS) quando uma entidade renegocia os termos de uma obrigacao financeira com
seu credor e este concorda em aceitar as agdes da entidade ou outros instrumentos
de capital para liquidar a obrigacao financeira no todo ou em parte. A Companhia nao
espera que a IFRIC 19 tenha impacto em suas demonstra¢des contabeis.

Melhorias para IFRS — O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas de IFRS
maio de 2010 e as emendas serdo efetivas a partir de 1° de janeiro de 2011. Abaixo
elencamos as principais emendas que poderiam impactar a Companhia:

- IFRS 3 — Combinagéo de negdcios.
- IFRS 7 — Divulgacéo de Instrumentos Financeiros.
- 1AS 1 — Apresentacido das Demonstragdes contabeis.

A companhia ndo espera que as mudangas tenham impacto em suas demonstragdes
contabeis consolidadas. Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda
nao adotadas que possam, na opinido da administracao, ter impacto significativo no
resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
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6.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

6.1- Julgamentos criticos na aplicagao das politicas contabeis da entidade

23

Reconhecimento de receita

Em 2010, o Grupo reconheceu suas receitas em de acordo com o ICPC 01 e definiu
como “modus operandi” as orientagdes do OCPC 05 e que séo:

a) Aplicacéo retroativa a todos os contrato de concessdo vinculados a essas
demonstracdes financeiras de forma a evitar distor¢des na apuragdo da taxa
efetiva de juros para remuneracao do ativo financeiro relacionado a constru¢ao da
infraestrutura;

Definicdo do critério para alocacdo da receita da infraestrutura e da operagao e
manutengao do total dos contratos conforme abaixo:
I- Retrospectivamente pelos valores incorridos e escriturados na
contabilidade das empresas concessionarias;
II-  Prospectivamente por valores projetados baseado em cenarios econémicos
futuros de inflagao, até o final de cada contrato de concessao;

b) Apuracéo, separada, da remuneragao incorrida da parcela do ativo financeiro da
infraestrutura, da operagdo e da manutencédo pela aplicacdo da taxa efetiva de
juros calculada em de acordo com os critérios definidos no item anterior;

c) Separar do valor do faturamento mensal a parcela referente a recuperacado dos
custos de operagdao e manutencéo e da parcela referente a recuperagao do saldo
do ativo financeiro e que foi considerada como amortizacdo do contas a receber
da concessao;
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7. Reconciliagdo da adogido dos CPCs emitidos em 2009 na data da transicao.

7.1 - Reconciliagao do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2009 e 01
de janeiro de 2009.

Ativo
Circulante

Nao circulante

Permanente
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Numerario disponivel

Concessionarias e permissionarias

Ativo financeiro de contrato de concessao
Tributos e contribuigdes sociais a compensar
Devedores diversos

Despesas pagas antecipadamente

Servigos em curso

Tributos e contribuigdes sociais a compensar
Ativo financeiro de contrato de concessao

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Publicado 2009 Ajustado
Ajustes

1.065 - 1.065
745 - 745
- 10.499 10.499
133 - 133
1 - 1
1.944 10.499 12.443
183 - 183
- 48.499 48.499
183 48.499 48.682

54.322 (54.322) -
98 (92) 6
54.420 (54.414) 6
56.547 4.584 61.131
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Publicado 2009 Ajustado
Ajustes
Passivo
Circulante
Fornecedores 448 - 448
Folha de pagamento 7 - 7
Empréstimos e financiamentos 7.152 - 7.152
Tributos e contribuigdes sociais 77 - 77
Dividendos declarados - -
Obrigagdes estimadas 38 - 38
Provisdo para compensagao ambiental 56 - 56
Taxas regulamentares 233 - 233
Credores diversos 76 - 76
8.087 - 8.087
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 25.798 - 25.798
Adiantamentos de clientes 52 - 52
Adiantamentos para futuro aumento de capital 2.086 - 2.086
Tributos diferidos - 1.342 1.342
27.936 1.342 29.278
Patriménio liquido
Capital social 20.978 - 20.978
Reservas de lucro (454) 3.242 2.788
20.524 3.242 23.766
Total do passivo 56.547 4.584 61.131
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Ativo
Circulante
Numerario disponivel
Concessionarias e permissionarias
Ativo financeiro de contrato de concessao
Tributos e contribuicbes sociais a compensar
Devedores diversos
Despesas pagas antecipadamente
Servigos em curso

Nao circulante
Tributos e contribuicbes sociais a compensar
Ativo financeiro de contrato de concessao

Permanente
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Folha de pagamento
Empréstimos e financiamentos
Tributos e contribuicées sociais
Dividendos declarados
Obrigagdes estimadas
Provisdo para compensagao ambiental
Taxas regulamentares
Credores diversos

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Tributos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucro

Total do passivo
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Publicado 01/01/2009 Ajustado
Ajustes
1.495 - 1.495
307 - 307
- 6.386 6.386
8 - 8
1 - 1
1 - 1
1.812 6.386 8.198
- 40.030 40.030
- 40.030 40.030
46.296 (46.296) -
112 (105) 7
46.408 (46.401) 7
48.220 15 48.235
Publicado 01/01/2009 Ajustado
Ajustes
1.758 - 1.758
1 - 1
25.671 - 25.671
143 - 143
6 - 6
340 - 340
10 - 10
2.267 - 2.267
30.196 - 30.196
18.114 - 18.114
- (26) (26)
18.114 (26) 18.088
1 - 1
(91) 41 (50)
(90) 41 (49)
48.220 15 48.235
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7.2 - Reconciliagdo da Demonstragao do Resultado do Exercicio.

Receita operacional bruta
Transmissao de energia
Receita de Concess&o de Transmissédo
Receita de Infra-estrutura
Remuneragao dos ativos da concessao

Dedugobes da receita operacional
PIS
COFINS
Quota para Reserva Global de Reversédo - RGR
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Custo de construcao
Depreciagcao / Amortizacao

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Receitas financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras
Despesa Financeira

Resultado operacional
Lucro antes da contribuigao social e imposto de renda

Imposto de renda
Contribuigao social
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Lucro antes da particinacao de nao controladores

Lucro Liquido do Exercicio
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2009
. Ajustes :
Aj
Publicado ICPC-01 justado

6.386 12.582 18.968

6.386 (6.386) -

- 1.517 1.517

- 9.160 9.160

- 8.291 8.291
(813) - (813)
(106) - (106)
(490) - (490)
(161) - (161)
(56) - (56)

5.573 12.582 18.155
(1.324) - (1.324)
- (9.160) (9.160)

(1.147) 1.147 -
(2.471) (8.013) (10.484)

3.102 4.569 7.671
(3.648) - (3.648)

153 - 153
(3.801) - (3.801)
(3.648) - (3.648)

(546) 4.569 4.023

(546) 4.569 4.023

126 - 126

57 - 57
- (1.342) (1.342)
183 (1.342) (1.159)

(363) 3.227 2.864

(363) 3.227 2.864
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Descrigdo dos principais ajustes e reclassificagbes que afetaram as demonstragdes
contabeis da Companhia:

(a) Imobilizado: reclassificagado dos ativos da infraestrutura da concessao da
Companhia de transmissao de energia entre ativo imobilizado e ativo financeiro,
por conta da adocdo ICPC 01.

A partir de 01 de janeiro de 2010 a Companhia adotou e utilizou para fins de classificagao
e mensuracdo das atividades de concessdo as previsbes da interpretacido ICPC 01
emitida pelo CPC (“equivalente ao IFRIC12 das normas internacionais de contabilidade
conforme emitido pelo IASB”). Esta Interpretagdo orienta os concessionarios sobre a
forma de contabilizacdo de concessdes de servicos publicos a entidades privadas,
quando:

. o0 concedente controle ou regulamente quais servicos devem ser prestados, a
quem os servicos devem ser prestados e o0 seu preco que deve ser cobrado; e,

. o0 concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma —
qualquer participacéo residual significativa na infraestrutura no final do prazo da
concessao.

Para os contratos de concessdo qualificados para a aplicagdo do ICPC 01, a
infraestrutura construida, ampliada, reforcada ou melhorada pelo operador nido é
registrada como ativo imobilizado do préprio operador porque o contrato de concesséo
nao transfere ao concessionario o direito de controle (muito menos de propriedade) do
uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses
bens para realizacdo dos servigos publicos, sendo eles (imobilizado) revertidos ao
concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de
operar a infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do concedente,
nas condicdes previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance do ICPC 01, o
concessionario atua como prestador de servico. O concessionario constréi, amplia,
reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de construgéo) usada para prestar um
servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacgdo e
manutengao) durante determinado prazo. O concessionario deve registrar e mensurar a
receita dos servigcos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 —
Contratos de Construgéo (equivalente ao IAS 11, conforme emitido pelo IASB) e CPC 30
— Receitas (equivalente ao IAS 18, conforme emitido pelo IASB). Caso o concessionario
realize mais de um servigo (p.ex., servigos de construgdo ou melhoria e servigos de
operagéo) regidos por um unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser
alocada com base nos valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores
sejam identificaveis separadamente. Assim, a contrapartida pelos servigos de construgcéo
ou melhorias efetuadas nos ativos da concessdo passa a ser classificada como ativo
financeiro, ativo intangivel ou ambos.
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O ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de
construgdo; o concedente tem pouca ou nenhuma opgdo para evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato € executavel por lei. O concessionario tem o direito
incondicional de receber caixa se o concedente garantir em contrato o pagamento (a) de
valores preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos valores
recebidos dos usuarios dos servicos publicos com relacdo aos valores preestabelecidos
ou determinaveis, mesmo se 0 pagamento estiver condicionado a garantia pelo
concessionario de que a infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou
eficiéncia. O ativo intangivel se origina na medida em que o operador recebe o direito
(autorizagao) de cobrar os usuarios dos servicos publicos. Esse direito ndo constitui
direito incondicional de receber caixa porque os valores sao condicionados a utilizacdo do
servigo pelo publico. Se os servigos de construgcao do concessionario séo pagos parte em
ativo financeiro e parte em ativo intangivel, € necessario contabilizar cada componente da
remuneracdo do concessionario separadamente. A remuneragao recebida ou a receber
de ambos os componentes deve ser inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido
ou a receber.

Os critérios utilizados para a adocédo da interpretacdo das concessdes detidas pela
Companhia e o impacto da sua adogao inicial sdo descritos abaixo:

A interpretacao ICPC 01 foi considerada aplicavel a todos os contratos de servigo publico-
privado em que a Companhia faz parte.

Todas as concessodes foram classificadas dentro do modelo de ativo financeiro, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formacgao do ativo financeiro
através do método de percentual de evolugcdo. O ativo financeiro de indenizacdo é
reconhecido quando a construgao é finalizada e incluido como remuneragao dos servigos
de construcéo.

As disposi¢des da ICPC 01 foram aplicadas retroativamente, sendo recalculado os efeitos
que a adogéo teria em 1° de janeiro de 2009 (inicio do periodo de mais antigo utilizado
para fins comparativos) e atribuidos os efeitos acumulados aos componentes do
patriménio liquido.

Conforme definido nos contratos, a extingdo da concesséo determinara, de pleno direito, a
reversdo ao poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se os
levantamentos e avaliagdes, bem como a determinacdo do montante da indenizacao
devida a concessionaria, observados os valores e as datas de sua incorporagdo ao
sistema elétrico. A Companhia considera que o valor da indenizacdo a que tera direito
deve corresponder ao Valor Novo de Reposigao ajustado pela depreciagdo acumulada de
cada item. Contudo, os valores registrados correspondem ao valor residual do
investimento realizado na construcido. Esta indenizacdo faz parte da remuneracao dos

servicos de construgdo e é reconhecido no momento em que a obra é finalizada.
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A Companhia determinou o valor justo dos servigos de construgdo considerando que os
projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de constru¢do mais
determinadas despesas do periodo de construgdo. A taxa efetiva de juros que remunera o
ativo financeiro advindo dos servigcos de construgdo foi determinada considerando a
expectativa de retorno dos acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e recebiveis e a receita
financeira apurada mensalmente é registrada diretamente no resultado.

8. Caixa e equivalente de caixa

2010 2009 01/01/2009

Caixa e depdsitos a vista 80 178 1.495
Aplicagées financeiras 1.407 887 -

1.487 1.065 1.495

O caixa compreende numerario e depodsitos bancarios disponivel em maos. Os
equivalentes de caixa sao investimentos de curto prazo, de alta liquidez e com prazo
menor que noventa dias e que s&o prontamente conversiveis em caixa, exceto aplicacao
em Fundo de Investimento denominado ltau Trustee Soberano Referenciado DI que é
aplicagdo com prazo maior que 90 dias.

A rentabilidade das aplica¢des financeiras esta atrelado a variagéo do CDI e tem liquidez
diaria. A aplicagdo em Fundo denominado Itau Trustee Soberano Referenciado DI segue
a rentabilidade de 95% atrelado a variacdo do DCI e 5% variacao de Titulos Publicos
Federais. Ambas aplicacbes estdo demonstradas ao custo, acrescidas das remuneragdes
reconhecidas, em base“pré rata temporis”, em linha com os valores de realizacao,
proporcionalmente, até a data das demonstracdes financeiras, sendo que o ltau Fundo
Trustee Referenciado DI na presente data esta apresenta o valor de R$ 1.186.

9. Concessionarias e permissionarias

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, as contas a receber de concessionarias e
permissionarias sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos
diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte,
0s quais sao considerados créditos tributarios.

Devido as caracteristicas das atividades da Companhia, ndo existe praticamente histérico
de inadimpléncia, portanto, ndo existe a necessidade de constituicdo de provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa. Ainda, por conta das faturas terem prazo de vencimento
de 15 a 35 dias, o resultado do calculo do valor presente é irrelevante.
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Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 o saldo de contas a receber de concessionarias e
permissionarias era de R$1.514 e R$745, respectivamente.

31/10/2010 31/12/2009 01/01/2009

Encargos de uso da transmissao faturados, a receber 1.514 745 306

10. Ativo financeiro de contrato de concessao

Saldo em 01/01/2009 46.416
Receita de infraestrutura 9.160
Remuneragdo de ativos de concessao 8.291
Baixas (4.869)
Saldo em 31/12/2009 58.998
Receita de infraestrutura 16.567
Remuneracgao de ativos de concessao 10.727
Baixas (7.629)
Saldo em 31/12/2010 78.663
Ativo financeiro indenizavel no perido de concessao 58.742
Ativo financeiro indenizavel ao final da concesséao 19.921
78.663
Ativo circulante 13.416
Ativo nao circulante 65.247
78.663
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11. Impostos e contribuicdes sociais

2010 2009 01/01/2009
Ativo Circulante
IRRF sobre aplicagdes financeiras - 29 -
PIS a compensar - 1 -
IRRF s/ servigos prestados a recuperar - 18 8
CSLL a recuperar (Lei 10.833) - 13 -
Cofins a recuperar (Lei 10.833) 4 40 -
Pis a recuperar 1 9 -
CSLL a compensar - 1 -
Saldo negativo de IRPJ ano calendario 2008 - 9 -
ISS a compensar 2 2 -
Crédito de PIS e COFINS nao cumulativo 10 11 -
17 133 8
Ativo nao Circulante
IRPJ - Diferido - 126 -
CSSL - Diferido - 57 -
- 183 -
17 316 8
Passivo
Circulante
PIS 44 10 5
COFINS 203 44 23
INSS 19 12 3
Outros 812 11 112
1.078 77 143
Nao Circulante
IR e CS diferidos
2.922 1.342 (26)
4.000 1.419 117

12. Empréstimo e financiamentos
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2010 2009
Circulante Nao

Principal Encargos Total circulante Total
Moeda nacional
BNDES - 841 93 934 23.806 26.826
BNDES - Subcredito A 252 60 312 3.231
BNDES - Subcredito B 1.378 127 1.505 11.823
Itat BBA - - - - 6.124
Total 2.471 280 2.751 38.860 32.950

O empréstimo do BNDES, aderido em 04 de maio de 2009, com liberagéo no dia 27 de
maio de 2009, esta sujeito ao encargo da variagdo da TJLP, acrescido de 2,37% a.a, com
vencimento em 15 de setembro de 2023, e tem como garantia o penhor total das agbes
de emissdo da Companhia e o penhor dos direitos emergentes do Contrato de
Concessao.

O empréstimo junto ao BNDES, firmado em 29 de dezembro de 2009, teve seu crédito
dividido em 2 (dois) subcréditos, sendo: “Subcrédito A” sujeito a incidéncia de juros de
2,38% ao ano acrescido da variacdo da TJLP, com vencimento em 15 de fevereiro de
2023, e “Subcrédito B” sobre o qual € incidido uma taxa de 4,50% ao ano, com
vencimento em 15 de Outubro de 2019. Ambos os subcréditos foram liberados
parcialmente no dia 27 de abril de 2010, com liberagdo concluida em 07 de maio de
2010, e estdo sob as mesmas obrigagbes do contrato assinado previamente.

Os contratos com o BNDES nos exigem manter certos indices financeiros e cumprir
outras obrigagdes especificas. Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, todas as obrigagbes
especificadas nos contratos foram cumpridas.

Vencimento por exercicio (BNDES) R$

2012 3.770

2013 3.770

2014 3.770

2015 3.770

2016 3.770

Apos 2016 20.010

38.860

13. Taxas regulamentares
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2010 2009 01/01/2009
Quota de reserva de reversao - RGR 312 169 7
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 78 3 3
Taxa de fiscalizagdo ANEEL 66 33 -
Total 456 233 10

14. Meio Ambiente

A Companhia esta sujeita a abrangente legislagdo ambiental brasileira nas esferas
federal, estadual e municipal.

O cumprimento desta legislacao é fiscalizada por érgéos e agéncias governamentais, que
podem impor san¢des administrativas contra a Companhia por eventual inobservancia da
legislagao.

Como parte do processo de licenciamento, a Companhia é obrigada a realizar
investimentos em unidades de conservagédo, de modo a compensar o impacto ambiental
causados por suas atividades. Assim em 31 de dezembro de 2010 e 2009, o montante
previsto em compensacgdo ambiental € R$ 45 e R$ 56 respectivamente.

15. Partes Relacionadas

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital foram realizados pela controladora
Alupar Investimentos S/A.:

2010 2009 01/01/2009

Passivo Circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital 6.086 2.086 18.114
Total 6.086 2.086 18.114

16. Remuneragao dos administradores

De acordo com nosso estatuto social, a Assembléia Geral de Acionistas define uma
remuneragao global aos membros da nossa diretoria.
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Cabera ao nosso Conselho de Administragao a distribuigdo da remuneragéo global fixada
pela Assembléia Geral dos Acionistas, a serem pagos aos membros da nossa diretoria.

A politica de remuneragdo da Companhia aplicavel aos membros da diretoria é dividida
em uma remuneracgao fixa.

Para os exercicios de 2010 e 2009, a remuneragao dos diretores estatutarios, composta
por remuneracéo fica, € de R$ 109 mil e R$ 15 mil, respectivamente.

17. Obrigagoes sociais

2010 2009 01/01/2009
Folha de Pagamento 9 7 1
Obrigagdes estimadas 70 38 6
Total obrigagcbes sociais 79 45 7

Na rubrica obrigagbes estimadas estdo contempladas as provisdes de férias e
respectivos encargos sociais.

18. Patriménio Liquido

18.1- Capital Social
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, o capital social subscrito e integralizado era de R$
20.978 representados por 20.978 acbes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009 é a seguinte:

Quantidade de acoes

integralizadas % do capital social
Alupar Investimento S/A 20.977.997 99,99%
Membros do conselho de administragéo 3 0,01%
20.978.000 100,00%
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18.2 Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social.

2010
Lucro liquido apurado no exercicio 2.546
(-) Prejuizo do exercicio anterior (454)
(=) Lucro acumulado 2.092
Calculo reserva legal (5% lucro liquido) 105

18.3 Destinagao do lucro

A proposta de distribuicdo do lucro liquido apurado no exercicio de 2010, conforme
apresentado a seguir, considera disposigdes legais previstas no artigo n° 202 Lei das S/A
64.404 de 15/12/1976 e esta sob expectativa de aprovacdo da Assembléia Geral dos
Acionistas.

A Administracdo da Companhia decidiu por propor a nao distribuicdo dos dividendos
minimos obrigatdrios previstos no Estatuto Social, para o lucro liquido apurado no
exercicio de 2010, devido ao mesmo ser integralmente reflexo da adogdo das novas
praticas contabeis, ndo havendo previsdo de sua realizacdo financeira no exercicio
subsequente,

A Lei das Sociedades por Agdes permite a nao distribuigdo do dividendo obrigatdrio caso
0s 6rgaos da Administracado relatem a Assembléia Geral Ordinaria que a distribuicdo é
incompativel com a situacao financeira da empresa na ocasiao.

Qualquer suspensao do dividendo obrigatério devera ser apreciada pelo Conselho Fiscal.
O lucro liquido nao distribuido pela empresa em virtude de suspenséo é destinado a uma

reserva especial e, se nao for absorvido por prejuizos subseqlientes, devera ser
distribuido assim que a situagao financeira permitir.
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2010 2009
Lucro liquido apurado no exercicio 5.572 2.838
Destinagéao do Lucro
Reserva Legal (279) -
Dividendos minimos obrigatérios (1.324) -
Reserva de lucros 3.969 2.838

Saldo remanescente do lucro liquido apurado no exercicio, apds a apropriagao da reserva
legal e distribuicdo dos dividendos minimos obrigatérios é de R$ 3.969

19 . Receita Operacional Liquida

2010 2009
Ajustado
Receita operacional
Receita de concessao de transmissao 2.870 1.517
Receita de infra-estrutura 16.567 9.160
Remuneragao dos ativos da concessao 10.726 8.291
30.163 18.968
Deducoes da receita operacional
PIS (174) (106)
COFINS (800) (490)
Quota para RGR (263) (161)
P&D (92) (56)
(1.329) (813)
Receita operacional liquida 28.834 18.155

20. Imposto de renda e contribuigdo social

Apo6s a adocdo das novas praticas contabeis a Empresa obteve imposto de renda e
contribuigao social diferidos recorrente a receita do ativo financeiro indenizavel.

37



Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. - ETES

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

2010 2009
Lucro antes da tributagdo 8.442 4.023
Imposto de renda e contribui¢cdo social a taxa nominal combinada de 34% (2.870) (1.368)
Adi¢cdes permanentes:
Outros - 209
Despesa de imposto de renda e contribuigado social (2.870) (1.159)
Aliquota efetiva 34% 29%

21. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade .

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de

uma revisdo de demonstracdes contabeis, conseqientemente ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes.

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2010 estdo assim distribuidos:

Natureza do Risco Coberturas Prémio
Cobertura riscos nomeados Subestagédo Verona 5.405 27
Seguro de Responsabilidade Civil Geral 1.000 14
Seguro Garantia / Exec. Fornecimento 1.516 18
7.921 59

22. Instrumentos financeiros
Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos, em 31 de
dezembro de 2010 e 2009, ndo diferem daqueles registrados nas demonstracdes
contabeis.
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Companhia nao
teve contratos envolvendo operacdes com derivativos.
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A Companhia possui 0s seguintes riscos associados a utilizacdo de seus
instrumentos financeiros:

e Risco de crédito

Este risco é mitigado pela utilizagdo de aplicagbes financeiras conservadoras e de
liquidez imediata, evitando, também, a concentragdo em uma unica instituicdo
financeira.

¢ Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilacbes de taxas de juros incidentes sobre os seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca
diversificar a captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

¢ Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

A Companhia esta em operacdo e a estrutura de capital foi aquela determinada
pelos estudos para a definicdo do negocio, bem como pelos limites de
financiamentos estabelecidos pélos agentes financeiros.

23. Valor justo

Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo em uma transacéo
em que nao ha favorecidos.

O conceito de valor justo trata de inUmeras variagdes sobre métricas utilizadas com o
objetivo de mensurar um montante em valor confiavel, para isso, alguns modelos
matematicos foram desenvolvidos.

A Companhia apresenta saldo contabil equivalente ao valor justo, essa situagéo acontece
em funcdo desses instrumentos financeiros possuirem caracteristicas substancialmente
similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

As operacbes com instrumentos financeiros estdo apresentadas no nosso balanco pelo
seu valor contabil que equivale seu valor justo nas rubricas de caixa e equivalente de
caixa, ativo financeiro indenizavel e fornecedores.

Durante o exercicio a Companhia efetuou aplicacdes financeiras e em 31 de dezembro de
2010, o saldo de aplicacgao financeira em renda fixa € de R$ 1.407 e 2009 R$ 887.

A Administragdo entende que as operagdes de aplicagdes financeiras contratadas nao

expbem a Companhia a riscos significativos que futuramente possam gerar prejuizos
materiais
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*k*

Composicao do Conselho de Administragao
José Luiz de Godoy Pereira — Presidente
César Luiz de Godoy Pereira — Conselheiro
Guilherme Martins de Godoy Pereira - Conselheiro

Composicao da Diretoria

Enio Luigi Nucci - Diretor Técnico
Joao Antonio Pinheiro Sampaio Meireles - Diretor Administrativo Financeiro

Silvana Conceic¢ao Oliveira dos Santos
Contadora CRC PE n°® 1-13.628.”S” -SP
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