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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes contabeis

Aos Acionistas e Diretores da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Empresa de Transmisséo do Espirito Santo
S.A. - ETES (Companhia), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro
de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢édo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstragbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esse assunto.



Mensuracao do ativo de contrato relacionado a construgao da infraestrutura de
transmissao (Consulte as notas explicativas 2.5, 3.6, 3.8 e 7 as demonstragdes
contabeis)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui registrado em suas demonstragdes
contabeis, na rubrica “Contas a receber Ativo Contratual” o montante de R$ 142.058 mil,
enquadrado no escopo do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo de contrato
refere-se ao direito da Companhia a contraprestagao em decorréncia dos investimentos
realizados na construgao da infraestrutura das linhas de transmisséo, incluindo margem de
construgdo, margem de operagéo e manutengao e receita financeira.

A mensuracdo do ativo de contrato envolve julgamentos e premissas significativas,
tais como: (i) as margens de lucros esperadas em cada obrigagdo de performance
identificada; e (ii) a taxa de desconto aplicada, que representa o componente de
financiamento embutido no fluxo de recebimento futuro. Devido a relevancia dos
valores envolvidos, os julgamentos e as premissas utilizadas na mensuragao do ativo
de contrato e impacto significativo nas demonstracdes contabeis, consideramos a
mensuragao do ativo de contrato como um assunto significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) Obtengdo do
entendimento sobre os controles internos chave relacionado a valorizagao do ativo
contratual (ii) leitura do contrato de concessao e seus aditivos para identificagdo das
obrigacdes de performance, além de outros aspectos relacionados ao prego do
contrato; (iii) avaliagdo com o apoio dos nossos especialistas em finangas
corporativas, dos julgamentos e premissas relevantes utilizadas, tais como: margem
de construgdo e margem de operagdo e manutencgdo; (iv) avaliagdo da taxa de
desconto utilizada; (v) avaliagdo das proje¢des de receitas esperadas; e (v) avaliagéo
das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstragbes contabeis.

Com base nas evidencias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos que a mensuracdo do ativo de contrato e as respectivas divulgacdes
séo aceitaveis no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstrag¢des contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a nao ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.



Comunicamo-nos com a administragdo da Companhia a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com a administragdo da Companhia,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativo na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para
o interesse publico.

Séao Paulo, 28 de margo de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/0-6

Wl(/%
selmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Balanco patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobilidrios
Contas a receber de clientes
Contas a receber ativo financeiro
Contas a receber ativo contratual
Qutros ativos

N N
Contas a receber de clientes
Contas a receber ativo financeiro
Contas a receber ativo contratual
Depositos judiciais
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
CIRCULANTE
Debéntures
Fornecedores
Contribuigdes e encargos regulatorios diferidos
Impostos arecolher
Partes relacionadas - Dividendos
Encargos regulatorios
Outros passivos

NAO CIRCULANTE
Debéntures
Adiantamento para futuro aumento de capital
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Contribuigdes e encargos regulatorios diferidos
Outros passivos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de lucros
Dividendos adicionais propostos
TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

th

10

16.2

10

121

31/12/2018 31/12/2017
45.651 23.106
25.507 2631
- 2175
1.512 1.580
- 15.886
17.240 -
1.392 834
125.270 73.202
120 103
- 72.804
124818 -
173 136
159 159
170.921 96.308
18.786 9.051
7.981 -

48 71
2.065 -
446 166
7.059 7.755
896 839
291 220
64.593 22.788
27.831 -
- 12.000
20.739 10.110
15.291 -
732 678
87.542 64.469
29.064 29.064
58.478 30.741
- 4.664
170.921 96.308

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Demonstrac¢oes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO OPERACIONAIS
Pazzoal
Material
Rervigos de terceiros
Crstros
Custo de infrasstrutura

LUCRO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal & administrativo
Diepraciagio

Material

Rervigos de terceiros
Crutros

LUCRO ANTES DO EESULTADO FINANCEIRO

Diespesas financeiras
Rzcsitas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto da renda & contribrigio social correntes

Imposto da renda & contribrigio social diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Nota  3L/12/2018 31/12/2017

13 14.188 13.530
(468) (427)
(34) (117)
(705) (809}
(325) (119)
(125) (80}
(L.675) (1.552)

12.513 11.978
(388) (734)
- ()
(13) )
(341) (274)
219 (145)
(1.461) (L.163)

11052 10.815
14 (1.292) (LE5T)
14 867 640
(425) (L01T)

10.627 9,708
15 (683) (466)
(1.201) (1.432)

(1.974) (1.898)

B.653 7.900

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES
Demonstracoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

31122018 31122017

LUCRO I.I'QT_-I]}CI DO EXFRCICIO B.653 7.900
Orstros resultados abrangentes - -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 8.653 79080

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissiao do Espirito Santo S.A. - ETES
Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva especial Dividendos Reserva de
G q 0 q q s Reserva de Lucros
Descricio Nota  Capital social Reservalegal para incentivos adicionais lucros a Total
. . lucros acumulados
fiscais propostos realizar
Saldos em 31 de dezembro de 2016 29.064 2.386 1.545 6.200 - 25.129 - 64.324
Lucro liquido do exercicio 11.2 - - - - - - 7.900 7.900
Destinagdo do lucro liquido:

Reserva legal - 395 - - - - (395) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - - - - (1.555) (1.555)

Dividendos adicionais propostos - - - 4.664 - - (4.664) -

Dividendos adicionais propostos aprovados - - - (6.200) - - - (6.200)

Reserva de incentivos fiscais - - 1.286 - - - (1.286) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 29.064 2.781 2.831 4.664 - 25.129 - 64.469
Ajuste da adogdo inicial do CPC 47, liquido de impoto - - - - 26.142 - - 26.142
Saldo ajustado em 1° de janeiro de 2018 29.064 2.781 2.831 4.664 26.142 25.129 - 90.611
Lucro liquido do exercicio 11.2 - - - - - - 8.653 8.653

Destinagéo do lucro liquido:

Reserva legal - 433 - - - - (433) -

Reserva de lucros - - - - - 4.938 (4.938) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - - - - (1.645) (1.645)

Dividendos adicionais propostos - - - (4.664) - - - (4.664)

Dividendos adicionais propostos aprovados - - - - - (5.413) - (5.413)

Reserva de incentivos fiscais - - 1.637 - - - (1.637) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 29.064 3.214 4.468 - 26.142 24.654 - 87.542

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Demonstracgoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social
Itens que nio afetam caixa e equivalentes de caixa
Variagdes monetarias e cambiais liquidas
Receita de aplicagdes financeiras
Atualizag@o monetaria - impostos a recuperar
Contribui¢des e encargos regulatorios diferidos
Descontos financeiros obtidos
Depreciagdo e amortizagao

(Aumento) reducio no ativo
Contas a receber ativo financeiro
Contas a receber ativo contratual
Outros ativos

Aumento (reducio) no passivo
Fornecedores
Encargos regulatorios
Tributos e contribuigdes sociais a recolher
Outros passivos

Imposto de renda e contribui¢do social recolhidos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de titulos e valores mobilidrios (aplicagdes financeiras)
Aplicac¢des no imobilizado
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Empréstimos tomados
Pagamentos de dividendos - partes relacionadas

Pagamento de juros do financiamento
Amortizagdo de principal do financiamento

Caixa liquido provenientes das (aplicado nas) atividades de financiamentos

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracio do aumento em caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
10.627 9.798
1.236 1.621
25) (195)
(30) (82)
53 -
- )]
- 8
11.861 11.149
- 264
(813) -
(514) 856
(1.327) 1.120
23) 61
15 74
99 (428)
339 (19)
430 312)
(502) (72)
10.462 11.885
2.200 271
- (4
2.200 227
(12.000) 12.000
39.758 -
(12.418) (1.686)
(1.126) (1.380)
(4.000) (20.442)
10.214 (11.508)
22.876 604
2,631 2.027
25.507 2,631
22.876 604

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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2.1

Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Informacdes gerais

A Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES”) foi constituida
em 19 de dezembro de 2006 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e
manter instalagdes de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. Domiciliada no
Brasil, sua sede esta situada na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala G,
Vila Olimpia - Sao Paulo - SP.

A Companbhia ¢ diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”).

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de
Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao
Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) Indice de corregio

006/2007 30 2037 R$ 14.501 IPCA

A prestagdo do servigo de transmissao se da mediante o pagamento de Receita Anual Permitida
- RAP desde a data da disponibilizacdo das instalagdes para a operagdo comercial e sera
reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5° 10° e 0o 15° ano do periodo de concessao.

A transmissora tera direito, nos primeiros 15 (quinze) anos de operagdo comercial, a Receita
Anual Permitida - RAP, a partir do 16° (décimo sexto) ano sera de 50% (cinquenta por cento) da
Receita Anual Permitida do 15° ano de operagdo comercial estendendo-se até o término do
prazo de concessdo. A esta receita aplica-se os critérios de reajuste e revisdes previsto no
contrato de concessdo.

Em 12 de dezembro de 2008, entrou em operagdo comercial a citada linha de transmissao e a
respectiva subestacao, em 3 de maio de 2009 a 1* RBNI e em 6 de julho de 2010 a 2* RBNI.

O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concessdo determinard a reversao ao
poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacdes, bem como a determina¢do do montante da indenizagdo devida a transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a
Administracdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessdo os valores residuais
dos bens vinculados ao servigo serdo indenizados pelo poder concedente.

Base de preparacio e apresentacio das demonstracdes contabeis
A Diretoria autorizou a conclusdo da elaborac¢ao das informagdes contabeis em 28 de margo de
2019.

Declaracio de conformidade
As demonstragdes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

12



2.2

2.3

24

2.5

Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2018

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, € somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Base de mensuracio

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto os instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em fun¢ao do ambiente
econdmico primario de suas operacdes. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo das demonstragdes contabeis exige que a Administragdo faga julgamentos a
estimativas que afetam a aplicag@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

As informacgdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis, sao:
contabiliza¢do do contrato de concessdo e momento do reconhecimento do ativo contratual; veja
nota explicativa n® 3.6. As informagdes sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas
que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material no proximo exercicio, sao:
critério de remuneragdo do ativo contratual e determinagdo da receita de infra-estrutura e
operacdo & manuten¢ao; veja nota explicativa n® 3.6 e 3.8.

Mudanca nas principais politicas contabeis

A Companhia adotou o CPC 47 Receitas de Contratos com Clientes ¢ o CPC 48 Instrumentos
Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018.

CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com aplicagéo inicial a
partir de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia ndo aplicou os requerimentos
exigidos pela norma para o exercicio comparativo apresentado, sendo assim os ajustes dos saldos
contabeis foram registrados em lucros acumulados. Esta norma requer que a Companhia deve
reconhecer receitas para descrever a transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes no
valor que reflita a contraprestacao a qual a Companhia espera ter direito em troca desses bens ou
servigos. Portanto, a receita deve ser reconhecida de forma liquida de contraprestagdo variavel.
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Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2018

A Companhia avaliou suas operagdes a luz das novas normas contabeis, e conforme descrito no
item 3.8, concluiu que a atividade de implementacdo da infraestrutura é afetada pela nova norma,
uma vez que o direito a contraprestacdo por bens e servigos esta condicionado ao cumprimento
de outra obrigacdo de desempenho. Como consequéncia da aplicagdo do CPC 47, o contas a
receber de implementacao da infraestrutura, até entdo, classificado como ativo financeiro, e cujo
saldo totalizava, em 1° de janeiro de 2018 R§ 88.462, passa a ser classificado como ativo
contratual, no montante de R$ 141.244. A diferenca dos critérios de mensuragido, no montante de
R$ 52.782 menos os impostos diferidos relacionados no montante de R$ 26.641, totalizando o
valor de RS 26.141 foi contabilizado diretamente em lucros acumulados.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 trouxe como principais modifica¢des, para a Companhia: (i) requerimentos de reducao
ao valor recuperavel (impairment) para ativos financeiros passando para o modelo de perdas
esperadas em substituicdo ao modelo de perdas incorridas e (ii) novos critérios de classificacao e
mensuragao de ativos financeiros.

As mudangas nas politicas contdbeis resultantes da adogdo do CPC 48 foram aplicadas
retrospectivamente, conforme requerido pela norma. A Companhia realizou uma avaliagdo de
impacto detalhada na adogdo da nova norma e identificou os seguintes aspectos:

* Classificacdo e mensuracao

Em relagdo a classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros, a Companhia alterou a
classificacdo nas rubricas relacionadas abaixo. A alteragdo na classificagdo ndo impactou a
mensuragdo dos itens ndo havendo, assim, impacto significativo das demonstragdes contabeis.

Classificagdao CPC 38 Classificagdao CPC 48
Caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado  Valor justo por meio de resultado
Titulos e valores mobiliarios ~ Valor justo por meio de resultado  Valor justo por meio de resultado
Depésitos judiciais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Em relagdo a classificacdo dos passivos financeiros, a Companhia ndo possui montantes
mensurados ao VIR, portanto, ndo houve impacto nas demonstra¢des contabeis decorrentes da
adoc¢do da norma.

* Reducdo ao valor recuperavel - Ativos financeiros ¢ ativos contratuais

A Companhia optou pela aplicacdo da abordagem simplificada e registrara perdas esperadas
durante toda a vida em todos os créditos, resultando em uma acelera¢do no reconhecimento de
perdas por reducdo ao valor recuperavel em seus ativos financeiros, principalmente na rubrica de
Contas a receber de clientes. Para o exercicio de 2018, a Companhia realizou uma analise de
crédito de seus clientes, e concluiu ndo haver indicios de perdas de crédito para os faturamentos
realizados. Para os demais ativos financeiros, a Companhia ndo identificou impactos
significativos na adogdo deste pronunciamento.
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Sumario das principais praticas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente
para os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis, salvo indicagdo ao contrario.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia
se tornar parte das disposi¢cOes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou passivo
financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao
VIR, os custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um
contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento ¢ mensurado
inicialmente ao preco da operacao.

Classificacio e mensuracio subsequente

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir €
ndo for designado como mensurado ao VJR:

- ¢ mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; ¢ seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos
de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado conforme
descrito acima, sdo classificados como ao VJR.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio:

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido.
As informag¢des consideradas incluem:

- as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.

- como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a Administragao.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros:

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestag@o pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigao.

15



Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2018

Ativos financeiros - Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas:

- Ativos financeiros a VIR - Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, € reconhecido no resultado.

- Ativos financeiros a custo amortizado - Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado ¢é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais € o impairment sdo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

- Instrumentos de divida a VIORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais
e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em
ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA ¢ reclassificado para o resultado.
- Instrumentos patrimoniais a VJORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperacdo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para o resultado

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacdo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado

liquido, incluindo juros, ¢ reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Desreconhecimento

Ativo Financeiro

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transac¢ao na qual substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

Compensacio

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Reducio ao valor recuperavel

Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e ativos de contrato.

A Companhia mensura as provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de
contrato em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para
aplicagdes financeiras com baixo risco de crédito na data do balanco, que sdo mensurados como
perda de crédito esperada para 12 meses.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial ¢ ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informacgdes
prospectivas (forward-looking).

Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sio mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias
de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o
contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperagao

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Apresentacdo da provisao para perdas de crédito esperadas no balan¢o patrimonial
A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado ¢ deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro ¢ baixado quando a Companhia néo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos
financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Companhia para a recuperagao dos valores devidos.
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Provisoes e passivos circulantes e nao circulantes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagdo
presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e € provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes s3o demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias
incorridas até a data do balango patrimonial.

Tributacio

Imposto sobre a receita

As receitas de transmissdo estdo sujeitas ao Programa de Integracdo Social (PIS), a 1,65% e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), a 7,60%. Esses tributos sdo
deduzidos das receitas de transmissdo, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de resultado
pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes

O Imposto de renda (IR) e a Contribui¢do social (CSL) sdo calculados com base nas aliquotas de
15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto
de renda e 9% para a contribuigdo social sobre o lucro tributavel sob o regime de apuragdo com
base no Lucro Real Anual.

A Companhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDAM pelo prazo de até 31 de dezembro
de 2024, que consiste na redugdo de 75% do imposto de renda devido, calculado com base no
lucro da exploragao.

Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencgas tributarias temporarias e
sd0 mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributdria) que foram
promulgada na data do balango.

Taxas regulamentares

3.5.1 Reserva Global de Reversao

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reversdo, expansao ¢ melhoria dos servigos publicos de
energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,6% da Receita Anual Permitida - RAP.
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3.5.2 Programas de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de desenvolvimento

3.5.3

3.6

cientifico e tecnologico (FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de energia elétrica, que
estdo obrigadas a destinar 1% da RAP liquida para esses programas. A Companhia possui
registrado no passivo circulante a rubrica encargos regulatérios, na qual esta registrado o valor
destinado da receita, conforme periodo previsto para a realizagdo dos investimentos.

Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a transmissao de energia elétrica € equivalente
a 0,4% da RAP.

Ativo de concessiao

Conforme previsto no contrato de concessdo, a Companhia atua como prestador de servigo. A
Companhia implementa, amplia, refor¢a ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacéo
da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigos de operacao ¢ manutencao) durante determinado prazo. A transmissora de
energia ¢ remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessdo. O
contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizag@o dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. A Companhia tem direito de operar a infraestrutura para a prestagdo dos
servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de
concessdo. A Companhia deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes, CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize
mais de um servigo regidos por um unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser
alocada a cada obrigag@o de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente.

(a) Contas a receber de clientes.

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmiss@o tem inicio apds o término da fase
de construcdo e entrada em operagdo da mesma.

O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigagdo de desempenho € concluida mensalmente . De forma que este valores a receber,
registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, passaram a ser considerados ativo
financeiro a custo amortizado.

(b) Contas a receber ativo contratual

A Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de
2018, conforme adog¢do do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagcdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacdo de desempenho de
operacdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.
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O valor do ativo contratual é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros.
O fluxo de caixa futuro € estimado no inicio da concessio, ou na sua prorrogacao, € as premissas
de sua mensuragao sao revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que ¢ a
contraprestacao que a Companhia recebe pela prestagdo do servigo publico de transmissao aos
usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissao e
eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagdo do
Poder Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos ¢ (i) remunerado
pela taxa que representa o componente de financeiro, estabelecida no inicio de cada projeto, que
¢ de 8,16% a.a.; e (ii) atualizado pelo pelo IPCA.

A implementagdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacao vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagdes de desempenho
de operar e manter, ¢ ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servigos de implementacdo da infraestrutura efetuados nos ativos
da concessdo a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Contas a
receber ativo contratual”, como um ativo contratual, por terem o direito a contrapresta¢ao ainda
condicionados a satisfagdo de outra obrigacdo de desempenho.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integragdo Social - PIS e da Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos e encargos regulatorios - RGR
e TFSEE registrados na conta “Contribui¢des e encargos regulatdrios diferidos” no passivo ndo
circulante.

Dividendos
Os dividendos propostos a serem pagos ¢ fundamentado em obrigacGes estatutdrias sdo
registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do
lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de dividendos intermedidrios e/ou juros sobre capital
proprio.

Receita

As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, € somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a
entidade recebera a contraprestagdo a qual tera direito. As receitas da Companhia sdo
classificadas conforme a seguir:

Receita de infraestrutura

Refere-se aos servigos de implementag@o da infraestrutura, ampliagdo, reforgo ¢ melhorias das
instalagdes de transmissdo de energia elétrica. A receita € reconhecida considerando uma
margem, definida de acordo com as projeg¢des iniciais do projeto, sobre o custo de construgao.
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Receita de remuneracéo dos ativos da concessao

Corresponde a remuneragdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e € calculada
com base na aplicagdo da taxa efetiva de juros. A taxa busca precificar o componente financeiro
do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de concessdo. A taxa de
retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa e é
reconhecida a partir da entrada em operacao.

Receita de operacdo e manutengao

Refere-se aos servicos de operacdo ¢ manutengdo das instalagdes de transmissdo de energia
elétrica, que tem inicio apés a fase de construgdo. A receita é reconhecida a partir da
disponibilidade da infraestrutura de transmissao, sendo calculada com uma margem, definida no
projeto inicial, sobre o custo para operar ¢ manter.

Parcela Variavel (PV), adicional a RAP e Parcela de Ajuste (PA)

A Parcela Variavel ¢ a penalidade pecuniaria aplicada pelo Poder Concedente em fungédo de
eventuais indisponibilidades ou restrigdes operativas das instalagdes integrantes da Rede Basica.
O adicional a RAP corresponde ao prémio pecuniario concedido as transmissoras como
incentivo a melhoria da disponibilidade das instalagdes de transmissdo. As duas situagdes sdo
reconhecidas como receita e/ou redugdo de receita de operacao e manuteng@o no periodo em que
ocorrem. A Parcela de Ajuste - PA ¢ a parcela de receita decorrente da aplicagdo de mecanismo
previsto em contrato, utilizado nos reajustes anuais periddicos, que é adicionada ou subtraida a
RAP, de modo a compensar excesso ou déficit de arrecadagdo no periodo anterior ao reajuste.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e
¢ reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa, ¢ despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos que sdo reconhecidas pelo método de taxa de juros efetivos. A
Companbhia classifica os juros pagos como fluxos de caixa das atividades de financiamento
porque sdo custos da obtengdo de recursos financeiros.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

CPC 06 (R2) - Operacoes de arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacao e
divulgacdo de operacdes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem
todos os arrendamentos conforme um tinico modelo, similar & contabilizagdo de arrendamentos
financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isen¢des de reconhecimento para
os arrendatarios - arrendamentos de ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo. Na
data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para pagamentos futuros
e um ativo representando o direito de usar o ativo subjacente durante o prazo do arrendamento.
Os arrendatarios devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de
arrendamento e a despesa de amortizagdo do ativo de direito de uso. Os arrendatarios também
deverdo reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de eventos como, mudanga no prazo
do arrendamento, nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteracdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos.
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Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de reavaliagdo do passivo de arrendamento como
um ajuste ao ativo de direito de uso. A Companhia possui baixo volume com contratos de
arrendamentos e cujos valores ndo sdo representativos, assim nao espera impactos significativos
nas demonstragdes financeiras com a adogdo do CPC 06 (R2).

ICPC 22 - Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda

Essa interpretacdo, vigente para exercicios financeiros a partir de 1° de janeiro de 2019, esclarece
como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracido quando ha incerteza sobre a aceitagio
dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32.

A Companbhia esta em processo de avaliagdo das incertezas e ndo espera impactos significativos
em suas demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa
Numerario disponivel 938 604
Certificados de depositos bancarios 24.569 2.027
25.507 2.631

Os certificados de depositos bancarios possuem liquidez imediata e foram remunerados, em
média, a 98,21% do CDI em 31 de dezembro de 2018 € 90% do CDI em 31 de dezembro de
2017.

Titulos e valores mobiliarios
Em 14 de dezembro de 2017, a Companhia liquidou os contratos de financiamento do BNDES.
Em 31 de dezembro de 2017 essas aplicagdes foram remuneradas em 97,62% do CDI.

Contas a receber ativo financeiro e contratual

A infraestrutura construida da atividade de transmissdo que estava originalmente representada
pelo ativo imobilizado da Companhia €, ou sera recuperada através de dois fluxos de caixa, a
saber:

Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato
de concessao;

Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao.
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Movimentagio de contas a receber ativo financeiro e ativo contratual
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - Ativo financeiro 90.637
Receita de operagdo e manutengao (nota 12) 2.725
( - ) Parcela variavel (nota 12) @)
Remuneracdo do ativo de concesséo (nota 12) 12.420
Receita de infra-estrutura (nota 12) 80
Recebimentos (15.482)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - Ativo financeiro 90373
Adogdo CPC47 52.782
Receita de operagdo e manutencao (nota 12) 3.172
(- ) Parcela variavel (112)
Remuneracdo do ativo de concesséo (nota 12) 13.066
Receita de infra-estrutura (nota 12) B
Recebimentos (17.223)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - Ativo contratual 142.058
Contas a receber ativo contratual - circulante 17.240
Contas a receber ativo contratual - ndo-circulante 124.818
142.058

O saldo acima inclui os valores a receber decorrentes da implantagdo de infraestrutura, da
remuneragdo do ativo de concessao e da operagdo e manuten¢do, bem como o valor do ativo
indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito quando do término do
contrato de concessdo. As contabilizagdes de adigdes subsequentes ao ativo de concessao
somente ocorrerao quando da implantagao da infraestrutura relacionada com
ampliacdo/melhoria/refor¢o da infraestrutura que represente potencial de geragdo de receita
adicional.

Debéntures

O saldo das debéntures ¢ composto da seguinte forma:

Circulante Nio circulante
Ittt uanceicasty Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva
credores
Encargos Principal  31/12/2018  31/12/2017  Principal  31/12/2018  31/12/2017
BANCO BRADESCO BBI S.A 26/06/2023 112% a.a da taxa DI 30 7.951 7.981 - 27.831 27.831

30 7.951 7.981 - 27.831 27.831

Em 26 de junho de 2018 a Companhia realizou a 1* emissdo de 40.000 debéntures com valor
unitario de R$ 1, a serem emitidas em série Gnica, ndo conversiveis em agdes, de espécie
quirografaria, perfazendo um montante de R$ 40.000, cuja a efetiva data de liquidago da
operacao ocorreu somente em 23 de julho de 2018. As debentures terdo prazo de vencimento de
5 (cinco anos) contados a partir da data de emissao, vencendo, portanto, em 26 de junho de
2023. A remuneracao das debéntures contempla juros de 112,00% ao ano, incidente sobre o
valor nominal unitario das taxas médias diarias do DI, base de 252 dias.
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A Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas essas obrigagdes
definidas na escritura de emissdo. Em 31 de dezembro de 2018, todas as obrigacdes
especificadas foram cumpridas.

Conforme previsto em escritura, o valor sera amortizado em parcelas mensais e consecutivas.

Em 31 de dezembro de 2018, as parcelas relativas ao financiamento (principal), tem os
seguintes vencimentos:

2019 2020 2021 2022 Apés 2023 Total
BANCO BRADESCO BBI S.A 7.981 7.952 7.952 7.952 3.975 35.812
7.981 7.952 7.952 7.952 3.975 35.812

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destinados a finalidade
contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na implantagdo do empreendimento.

As movimentacdes de debéntures e encargos de dividas sio compostas da seguinte forma:

Moed: ional ti i Saldo incial Saldo final
oedanacional e estrangeira #do Incia Ingresso de Provisao de Amortizagio Amortizagao aido tin
. ) dividas encargos do principal do encargos
Instituicdes financeiras / credores 31/12/2017 31/12/2018
BANCO BRADESCO BBI S.A - 39.758 1.180 (4.000) (1.126) 35.812
- 39.758 1.180 (4.000) (1.126) 35.812

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos decorrem substancialmente da
diferenga entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil).
Os calculos projetados da provisdo de imposto de renda e contribuigao social diferidos foram
realizados considerando essa mesma premissa, onde a usufruirdo do beneficio se dara nos
proximos 2 anos de concessao, e no restante do periodo até o final da concessao foi utilizado a
premissa do calculo com a aliquota nominal de 25% para imposto de renda.

Além da premissa descrita acima, a Companhia também efetuou os ajustes decorrentes da
adocdo da Lei 12.973 ¢ IN 1515 e projetou o calculo do art. 69, conforme previsto na legislagao.
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31 de dezembro de 2018
31/12/2018 31122017
Imposto de renda Contribuicio Imposto de renda Contribuicio
diferido zocial diferida diferido zocial diferida
Baze de calculo 40.558 40.558 37.316 37.316
Imposto diferido - bass de cileulo (1) 27.035 40.358 23.568 37.316
Imposto diferido - base de cilevlo incentivada 13.519 - 13.748 -
Aliquota aplicada (1) 25% % 25% 9%
Aliguota incentivada 0% 0%
Total tritbuto aliguota aplicada (1) 6.760 3.630 5.892 3.358
Total tributo aliguota incentivada 343 - 339 -
Total IRPJ e CSLL diferido 7.605 3.650 6.751 3.358
Adociio CPC 47 o434 -
Total IR = C8 aliquota aplicada 10.410 8250
Total IR = C8 aliguota incentivada 345 339
20,739 10,110

Art. 69. No caso de contrato de concessao de servigos publicos, o contribuinte devera:

I - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o art. 75, ou até
31 de dezembro de 2014, para os ndo optantes, considerados os métodos e critérios vigentes em 31 de dezembro de

2007;

II - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o art. 75, ou até
31 de dezembro de 2014, para os ndo optantes, consideradas as disposi¢des desta Lei e da Lei no 6.404, de 15 de

dezembro de 1976;

A movimentaciao do imposto diferido se deu conforme a seguir:

Lucro Real Lucro Real
31122016 Adicdes 31/122017 Adigdes Adocio CPC 47  Adocio CPC 47 31/12/2018

Imposte da renda diferido 5.731 6.751 85 6.146 o6 13.846

Contribuigio social diferida 2.947 3358 292 3.192 50 6.303

8.678 10.110 1.145 9,335 146 20.739

Contribuig¢oes e encargos regulatorios diferidos
31/12/2018 31/12/2017

Passivo circulante 2.065 -
Pis Diferido 279 -
Cofins Diferido 1.281 -
Reserva Global de Reversao - RGR 438 -
Taxa de fiscalizagdo ANEEL 67 -
Passivo nao circulante 15.291 -
Pis Diferido 2.060 -
Cofins Diferido 9.486 -
Reserva Global de Reversao - RGR 3.245 -
Taxa de fiscalizagdo ANEEL 500 -
17.356 -
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O diferimento das contribuicdes e encargos regulatorios diferidos € relativo as receitas de
implementacdo da infraestrutura e remunerago do ativo da concessdo apurada sobre o ativo
financeiro e registrado conforme competéncia contabil. O recolhimento ocorre a medida dos
faturamentos mensais.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece em suas demonstragdes contabeis os processos classificados como
provaveis de perda, e com relagdo aos processos cuja probabilidade de perda esta avaliada como
possivel, sdo divulgadas em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo
possui processos com classificagdo possivel de perda que sejam relevantes.

Patrimonio liquido
Capital social
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o capital social subscrito e integralizado era de R$ 29.064,

representados por 29.064.000 agdes ordinarias nominativas.

A composi¢ao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ¢é a seguinte:

31/12/2018 31/12/2017
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00
Membros do Conselho da Administragao 1 - 1 -
Total das a¢des 29.064.000 100,00 29.064.000 100,00

Reserva legal e destinacido do resultado:

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislagdo
em vigor, limitada a 20% do capital social ou 20% do capital social somado ao valor total das
reservas.

Destinacio do resultado 31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 8.653 7.900
Constituicdo de reserva legal (5%) (433) (395)
Subtotal 8.220 7.505
Dividendos minimos obrigatorios (25%) (1.645) (1.555)
Dividendos adicionais propostos (*) - (4.664)
Reserva de lucros (4.938) -
Reserva de incentivos fiscais (1.637) (1.286)

Saldo de lucros acumulados - -

A distribui¢do dos dividendos adicionais esta sendo propostas "ad referendum" a assembleia de acionistas.
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13 Receita operacional liquida
31/12/2018  31/12/2017

Beceita operacional bruta 16.126 15218
Feceita de operacio = manutengio (nota 7) 3.172 2.725
{ - ¥ Parcela vanavel (nota 7) (112} (7
Kemuneragio do ativo dz concessdo (nota 7) 13.066 12.420
Feceita de infra-estrotvra (nota 7) - 30
Deducdes da receita operacional (1.538) {(1.688)
Programa de Integracio Social - PIR (233) (1923
Contribuigio para o Financiamento da Szeuridade Social - COFINS (1.082) (384}
Quota para reserva global de reversio - RGR (415} (4057
Pesguiza e desenvolvimento - P&D (137) (1407
Taxa de fiscalizagio (63 (63)
Receita operacional liquida 14.1588 13.530

14 Receitas e despesas financeiras

31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras 867 640
Receita de aplicagdes financeiras 824 537
Outros 43 103
Despesas financeiras (1.292) (1.657)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (1.180) (1.565)
Atualizagdo monetaria (56) (56)
Outros (56) (36)
Total liquido (425) 1.017)

15 Imposto de renda e contribuicio social

31122018 322017
Imposto de renda  Contribuicdo social Imposto de renda  Contribuicdo social

Lucro societirio antes do IR e C5 10.627 10.627 9.798 0.7938
Ativo Financeiro Realizado artigo 69 9211 2211 7.849 7.849
Receita Remuneraciio da Concessio - Art. 84 inciso TIN 1515/14 (12.451) (12.431) (12.420) (12.420)
Adogiio CPC 47 (333) (333) - -
(+) Outros 78 10 14 (45)
Base de cilculo 6.910 6.842 5.1 5.182
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional IRPT (exceder R5240/an0) 10% - 10%%

Total dos tributos correntes (1.704) (616) (1.286) (466)
Incentivo fiscal SUDAM 1.637 - 1286

Total dos tributos correntes (67) (616) - (466)
Total dos tributos diferidos (949) (342) (1.020) (412)
Despesa total com tributos (1.016) (938) (1.020) (878)
Aliquita efetiva 18.58% 19.37%
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Partes relacionadas

Remuneracao da alta Administracio

Em conformidade com o CPC 5 (R1), a Administragao identificou como parte relacionada a
remuneracdo da diretoria e do conselho de administracdo cujos valores nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, foi de R$ 215 ¢ R$ 178, respectivamente, composta por pro-
labore, encargos, beneficios e gratificacao.

Dividendos

A Companhia possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatorios apurados no
exercicio findo de 31 de dezembro de 2018, descritos na nota explicativa 12.2, totalizando R$
7.059.

Instrumentos financeiros

Consideracoes gerais

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢ao aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administraggo.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber ativo financeiro e
fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil assim a divulgagdo destes
permanecem inalteradas e sao classificados da seguinte forma: Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios como valor justo por meio do resultado, contas a receber ativo
financeiro como ativos financeiros pelo custo amortizado (parte recuperada por meio da RAP) e
valor justo por meio do resultado (parte recuperada pela indenizagdo no final da concesséo), e
fornecedores e debénutes como passivos financeiros pelo custo amortizado.

Debentures: As debéntures sdo mensuradas por meio de modelo de precificagao aplicado
individualmente para cada transagdo levando em consideragao os fluxos futuros de pagamento,
com base nas condi¢des contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas por meio das
curvas de juros de mercado. Desta forma, o valor de mercado de um titulo corresponde ao seu
valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto, incluindo
o risco de crédito.

Hierarquia do valor justo
Mensuracdo do valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da
seguinte forma:

Nivel I - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e
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Nivel III- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Nao houve reclassificacao de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, ndo houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel II, e
nem transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel III e nivel II.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Companhia classificou como Nivel II os saldos de
equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios € como Nivel III o contas a receber ativo
contratual.

Analise de Sensibilidade

A Administracdo da Companhia nio considera relevante sua exposigdo aos riscos de taxa de
juros relacionadas aos instrumentos financeiros (Caixa e equivalentes de Caixa e Titulos e
Valores Mobiliarios sdo remunerados pelo CDI, e Debéntures que é atualizado pela DI)
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de crédito

Contas a receber ativo financeiro

Risco de crédito - A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, concessiondrias e outros agentes, regulando a prestagao de seus servicos vinculados a
rede basica a aproximadamente 888 usuarios, com clausula de garantia bancaria. Nao ha risco
de inadimpléncia, uma vez que a Companhia as contas a receber sdo garantidas pelo ONS.

Risco de liquidez

A principal fonte de caixa da Companhia ¢ proveniente de suas operagdes, principalmente do
uso do seu sistema de transmissdo de energia elétrica por outras concessionarias e agentes do
setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as instalagdes de rede basica é
definida, nos termos da legislacao vigente, pela ANEEL.

Operac@es com instrumentos financeiros derivativos
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, a Companhia ndo possuia quaisquer
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Risco de taxas de juros
A atualizacgdo dos contratos de financiamento esta vinculada a varia¢ao do CDI .

Risco de preco

As receitas da Companhia sdo reajustadas anualmente conforme as clausulas previstas no
contrato de concessdo, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisdo tarifaria que ocorre a cada 5 anos,
limitada a 3 revisoes, as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja
aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da TJLP.
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Risco operacional

Risco de interrupcéo do servigo

Em caso de interrupgao do servigo, a Companhia estara sujeita a redugdo de suas receitas por
meio da aplicag¢do de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duragdo da
indisponibilidade dos servigos, conforme regras estabelecidas pelo 6rgao regulador. No caso de
desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

Risco técnico

A infraestrutura das concessdes ¢ dimensionada de acordo com orientagdes técnicas impostas
por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso fortuito ou for¢a maior
pode causar impactos econ6micos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto
original. Nesses casos, 0s custos necessarios as recolocagdes das instalagdes em condigdes de
operagdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais indisponibilidades de suas
linhas de transmissdo ndo gerem reducdo das receitas (parcela variavel).

Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontologica, vale transporte, e vale refei¢do, plano de previdéncia
privada (onde o plano de aposentadoria ¢ de contribuicdo definida) e educacdao continuada. Em
31 dezembro de 2018, a Companhia ndo possui quaisquer passivo atuarial decorrente dos
beneficios oferecidos aos seus empregados. Os valores investidos em beneficios a empregados
totalizam o valor de R$ 218 em 31 de dezembro 2018 ¢ R$ 178 em 31 de dezembro de 2017.

No plano de contribui¢@o definida, a Companhia patrocina um plano de previdéncia, mas deixa o
risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestao dos recursos,
a patrocinadora ndo tem responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado. Nesse
caso a obrigagdo do empregador nos planos de contribui¢do definida sdo as contribuigdes.

Marcelo Patricio Fernandes Costa Jodo Eduardo Greco Pinheiro
Diretor Financeiro Diretor Técnico

Willian Yoshiyuki Takahagi
Contador - CRC 1 SP 263.345
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