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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes contabeis

Aos Acionistas e Diretores da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Empresa de Transmiss&o do Espirito Santo
S.A. - ETES (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Empresa de Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracao pelas demonstragées contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.



Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a administragédo é responsavel pela
avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nado tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrac¢des contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao
deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Lo
o Neves Macedo

ontador CRC 1SP160482/0-6



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber ativo financeiro
Outros ativos

NAO CIRCULANTE
Contas a receber ativo financeiro

Depositos judiciais
Imobilizado
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Impostos a recolher
Partes relacionadas - Dividendos
Encargos regulatorios

Outros passivos

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Outros passivos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de lucros

Dividendos adicionais propostos

TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LiQUIDO

Nota

=)

31/12/2017 31/12/2016
23.106 23.633
2.631 2.027
2.175 2.251
17.466 17.439
834 1.916
73.202 73.532
72.907 73.198
136 211
159 123
96.308 97.165
9.051 7.111
- 3.938
71 10
166 583
7.755 1.686
839 733
220 161
22.788 25.730
- 16.319
12.000 -
10.110 8.678
678 733
64.469 64.324
29.064 29.064
30.741 29.060
4.664 6.200
96.308 97.165

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Demonstrac¢ao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

Nota 31/12/2017 31/12/2016
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 12 13.530 12.944
CUSTO OPERACIONAIS
Pessoal (427) (374)
Material (117) (42)
Servigos de terceiros (809) (489)
Outros (119) (279)
Custo de infraestrutura (80) (35)
(1.552) (1.219)
LUCRO BRUTO 11.978 11.725
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal e administradores (734) (903)
Depreciagao ®) 3)
Material ?2) (26)
Servigos de terceiros (274) (303)
Outros (145) (177)
(1.163) (1.412)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 10.815 10.313
Despesas financeiras 13 (1.657) (2.111)
Receitas financeiras 13 640 595
(1.017) (1.516)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA EDA CONTRIBUICAO SOCIAL 9.798 8.797
Imposto de renda e contribui¢@o social correntes 14 (466) (784)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 (1.432) (910)
(1.898) (1.694)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 7.900 7.103
Lucro liquido por a¢io
basico e diluido - R$ 0,27181 0,24439
Quantidade de a¢des do capital - lotes de mil 29.064 29.064

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES
Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

31/12/2017 31/12/2016
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 7.900 7.103
Outros resultados abrangentes -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 7.900 7.103

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Empresa de Transmissiao do Espirito Santo S.A. - ETES

Demonstraciao das mutacées do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Descri¢iao

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio
Destinagédo do lucro liquido:
Reserva legal
Reserva de lucros
Dividendos minimos obrigatorios
Dividendos adicionais propostos
Reserva de incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do periodo
Destinagédo do lucro liquido:
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatdrios
Dividendos adicionais propostos
Dividendos adicionais propostos aprovados
Reserva de incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Nota

11.2
11.2
11.2
11.2
11.2

11.2
11.2
11.2
11.2
11.2

Reservas de lucros

Reserva especial Dividendos R de L
Capital social Reservalegal para incentivos adicionais eserva ueros Total
. lucros acumulados
fiscais propostos

29.064 2.031 656 - 27.156 - 58.907
- - - - - 7.103 7.103
- 355 - - - (355) .
R - - - (2.027) 2.027 -
- - - - - (1.686) (1.686)
- - - 6.200 - (6.200) -
- - 889 - - (889) -

29.064 2.386 1.545 6.200 25.129 - 64.324
- - - - - 7.900 7.900
- 395 - - - (395) -
R - - - - (1.555) (1.555)
- - - 4.664 - (4.664) -
- - - (6.200) - - (6.200)
- - 1.286 - - (1.286) -

29.064 2.781 2.831 4.664 25.129 - 64.469

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES

Demonstraciao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Itens que nio afetam caixa e equivalentes de caixa

Juros e variagdes monetarias

Receita de aplicagdes financeiras

Atualizagdo monetaria - impostos a recuperar

Descontos financeiros obtidos

Depreciagdo e amortizagdo

(Aumento) reducio no ativo
Contas a receber ativo financeiro
Outros ativos

Aumento (redu¢iio) no passivo
Fornecedores
Encargos regulatorios
Tributos e contribuigdes sociais a recolher
Outros passivos

Imposto de renda e contribuicdo social recolhidos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de titulos e valores mobilidrios (aplicagdes financeiras)
Aplicagdes emtitulos e valores mobilidrios
Aplicagdes no imobilizado

Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Pagamentos de dividendos
Amortizagdo de principal e pagamento de juros do financiamento

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracio do aumento em caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
9.798 8.797
1.621 1.986

(195) (267)
(82) -
1) ()]
8 3
11.149 10517
264 @78)
856 (285)
1.120 (763)
61 (150)
74 90
(428) 800
(19) (488)
312) 252
(72) (800)
11.885 9.206
271 314
- (276)
(44) -
227 38
12.000 -
(1.686) (2.640)
(21.822) (5.525)
(11.508) (8.165)
604 1.079
2.027 948
2.631 2.027
604 1.079

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2017

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Informacdes gerais

A Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES”) foi constituida
em 19 de dezembro de 2006 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e
manter instalagdes de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos. Domiciliada no
Brasil, sua sede esta situada na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala G,
Vila Olimpia - Sao Paulo - SP.

A Companbhia ¢ diretamente controlada pela Alupar Investimento S.A. (“Alupar”).

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de
Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica:

Contrato de concessio
Numero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) indice de correcdo

006/2007 30 2037 R§ 14.308 IPCA

A prestagdo do servigo de transmissao se da mediante o pagamento de Receita Anual Permitida
- RAP desde a data da disponibilizacdo das instalagdes para a operagdo comercial e sera
reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5° 10° e 0o 15° ano do periodo de concessao.

A transmissora tera direito, nos primeiros 15 (quinze) anos de operagdo comercial, a Receita
Anual Permitida - RAP, a partir do 16° (décimo sexto) ano sera de 50% (cinquenta por cento) da
Receita Anual Permitida do 15° ano de operagdo comercial estendendo-se até o término do
prazo de concessdo. A esta receita aplica-se os critérios de reajuste e revisdes previsto no
contrato de concessdo.

Em 12 de dezembro de 2008, entrou em operagdo comercial a citada linha de transmissao e a
respectiva subestacao, em 3 de maio de 2009 a 1* RBNI e em 6 de julho de 2010 a 2* RBNI.

O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concessdo determinard a reversao ao
poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacdes, bem como a determina¢do do montante da indenizagdo devida a transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a
Administracdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessdo os valores residuais
dos bens vinculados ao servigo serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia
aplicada a valorizagdo desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa especifica.
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2.2

2.3

24

31

Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2017

Base de preparacio e apresentacio das demonstragoes contabeis

A Diretoria autorizou a conclusdo da elaboracdo das informagdes contabeis em 21 de fevereiro
de 2018.

Declaraciao de conformidade
As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, € somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestao.

Base de mensuracio

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizacgdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo
mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em fun¢do do ambiente
econdmico primario de suas operacdes. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administra¢ao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

Nao ha informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis. As informagdes
sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estd inclusa na nota
explicativa n® 7.

Sumario das praticas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

Ativos financeiros s3o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que
sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do do ativo financeiro.

12
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3.1.2

3.13

3.14

3.15

3.1.6

Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2017

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobilidrios sao classificados como “valor justo
por meio do resultado”.

Contas a receber ativo financeiro

As Contas a receber ativo financeiro sdo classificadas em duas categorias: a parte recuperada
por meio da Receita Anual Permitida - RAP como “ativos financeiros pelo custo amortizado” e
a parte recuperada pela indenizag¢do no final da concessdo como “valor justo por meio do
resultado”.

Provisao para creditos de liquidacao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, quando aplicavel, esta constituida com base na
estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos créditos. Em 31 de
dezembro de 2017 a administragdo avaliou ndo ser necessaria a constituicao de provisao para
créditos de liquidagdo duvidosa.

Ativo financeiro de concesséo

De acordo com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas concessdes nao sao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao financeira, uma
vez que se considera que o operador nao controla os ativos, passando a serem reconhecidas de
acordo com o tipo de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo poder
concedente no ambito do contrato.

O modelo do ativo financeiro ¢ aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de
receber determinadas quantias monetarias independentemente do nivel de utilizacao das
infraestruturas abrangidas pela concessdo e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é
registrado ao valor justo.

Baixa de ativo financeiro de concessao

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o
fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios
desse ativo financeiro sdo transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha
substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo
financeiro é mantido nas demonstragdes contabeis € um passivo € reconhecido por eventuais
montantes recebidos na transagao.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificacdo de eventual indicagao
de reducao no seu valor de recuperagao dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o
seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.- ETES
Demonstracgdes contabeis em
31 de dezembro de 2017

Provisoes e passivos circulantes e nio circulantes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao
presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado e é provavel que um
recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetarias
incorridas até a data do balango patrimonial.

Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensurac¢ao subsequente

Os passivos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo por
meio do resultado e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da
transacdo diretamente relacionado. A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a
valor justo por meio do resultado.

Fornecedores, empréstimos e financiamentos sdo classificados como custo amortizado.

Instrumentos financeiros - Apresentacio liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no balango patrimonial se, € somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a inten¢do de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Tributacio

Imposto sobre a receita

As receitas de transmiss@o estdo sujeitas ao Programa de Integragcdo Social (PIS), a 1,65% e
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), a 7,60%. Esses tributos sdo
deduzidos das receitas de transmissdo, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de resultado
pelo seu valor liquido.

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes

O Imposto de renda (IR) e a Contribuicao social (CSL) sdo calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o
imposto de renda e 9% para a contribui¢do social sobre o lucro tributavel sob o regime de
apuragdo com base no Lucro Real Anual.

A Companbhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDENE pelo prazo de até 31 de dezembro
de 2020, que consiste na reducdo de 75% do imposto de renda devido, calculado com base no
lucro da exploragao.

Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias e
sd0 mensurados a taxa de imposto que ¢é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balango.
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Taxas regulamentares

Reserva Global de Reverséo

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reversao, expansdo ¢ melhoria dos servigos publicos de
energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,6% da Receita Anual Permitida - RAP.

Programas de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional de desenvolvimento
cientifico e tecnoldgico (FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE)

Sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de energia elétrica,
que estdo obrigadas a destinar 1% da RAP liquida para esses programas. A Companhia possui
registrado no passivo circulante a rubrica encargos regulatorios, na qual esta registrado o valor
destinado da receita, conforme periodo previsto para a realizagao dos investimentos.

Taxa de Fiscalizagcdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizag@o incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica sdo
equivalentes a 0,4% da RAP.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito ¢
considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente.

Dividendos
Os dividendos propostos a serem pagos ¢ fundamentado em obrigagdes estatutarias e sdo
registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do
lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre
capital proprio.

Reconhecimento da receita de transmissio de energia elétrica
A receita de transmissdo inclui somente os ingressos brutos de beneficios economicos recebidos
e a receber pela Companhia:

Receita de infraestrutura

A Companbhia ¢ abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o desenvolvimento de
infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concessdo de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e
CPC 30 (IAS 18). Quando a concessionaria presta servicos de desenvolvimento de
infraestrutura, a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo prestado. Na contabilizagdo dessas receitas a Administracdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagao dos
servigos, mesmo nos casos em que haja a terceirizag@o dos servicos, custos de gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra, levando em consideragdo que os projetos embutem margem
suficiente para cobrir os custos em questdo, além de determinadas despesas do exercicio.
Consequentemente, a Companhia néo identificou nenhuma margem de lucro neste tipo de
atividade.
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Receita de remuneracao dos ativos da concessao

Corresponde a remuneragdo do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e € calculada
com base na aplicagdo da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o
valor do investimento.

Receita de operacdo e manutencao
Quando a concessionaria presta servicos de operacdo e manutengao, ¢ reconhecida a receita pelo
valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de conclusdo do contrato.

Receita de juros
A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras é calculada com base na aplicagdo da
taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.

Lucro por acio

A Companhia efetua os célculos do lucro por agdes utilizando o niimero médio
ponderado de ag¢des ordinarias totais em circulagdo, durante o exercicio correspondente
ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

Demonstracao dos fluxos de caixa
A Companhia classifica os juros pagos como fluxos de caixa das atividades de financiamento
porque sdo custos da obteng@o de recursos financeiros.

Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC

Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas

Uma série de novas normas ou pronunciamentos serdo efetivos para exercicios apds a data
destas demonstragdes contabeis, sendo que a Companhia ndo as adotou na preparagdo destas
demonstragdes contabeis e nao planejam adota-los de forma antecipada.

Pronunciamento Descricio Vigéncia
CPC 47 / IFRS 15 - Receitas de Refere-se a convergéncia do IASB sobre o Exercicios iniciados em ou
Contratos com Clientes reconhecimento de receita. apos 1° de janeiro de 2018.

CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos Refere-se a0 pro;eu_) de Sl?bslll'lllgﬁo doCPC Exercicios iniciados em ou
38 - Instrumentos Financeiros:

Financeiros . apos 1° de janeiro de 2018.
Reconhecimento e Mensuragdo po .

CPC 06 (R2) / IFRS 16 - Operagdes Refere-se a contabilizagdo de Exercicios iniciados em ou
de Arrendamento Mercantil arrendamentos no balango patrimonial. apos 1° de janeiro de 2019.

A Administracao da Companhia avaliou a aplicagdo dos pronunciamentos técnicos CPC 47, 48
e 06 (R2) e concluiu que ndo ha impactos sobre os saldos reportados anteriormente.
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31 de dezembro de 2017
Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa
Numerario disponivel 604 15
Certificados de depositos bancarios 2.027 2.012
2.631 2.027

Os certificados de depositos bancarios possuem liquidez imediata e foram remunerados, em
média, a 90% do CDI em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

Titulos e valores mobiliarios
Em 14 de dezembro de 2017, a Companhia liquidou os contratos de financiamento do BNDES,
porém aguarda o termo de quitagdo da divida para liberar as aplicagdes financeiras vinculadas a

esses contratos. Em 31 de dezembro de 2017 essas aplicagdes sdo remuneradas em 97,62% do
CDI (96,54% do CDI em 31.12.2016).

Contas a receber ativo financeiro

A infraestrutura construida da atividade de transmissdo que estava originalmente representada
pelo ativo imobilizado da Companhia €, ou sera recuperada através de dois fluxos de caixa, a
saber:

Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato
de concessao;

Movimentacio das contas a receber ativo financeiro

Saldo em 31 de dezembro de 2015 90.159
Receita de operag@o e manutengao (nota 12) 2.650
Remuneracdo das contas a receber ativo financeiro (nota 12) 12.575
Receita de infraestrutura (nota 12) 35
Recuperagdo das contas a receber ativo financeiro (baixa) (14.782)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 90.637
Receita de operag@o e manutengao (nota 12) 2.725
(- ) Parcela variavel M
Remuneragdo das contas a receber ativo financeiro (nota 12) 12.420
Receita de infraestrutura (nota 12) 80
Recuperagdo das contas a receber ativo financeiro (baixa) (15.482)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 90.373

Contas a receber ativo financeiro - circulante 17.466

Contas a receber ativo financeiro - ndo-circulante 72.907

90.373
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Empréstimos e financiamentos
O saldo de empréstimos e financiamentos, e encargos de dividas ¢ composto da seguinte forma:

Instituicoes Circulante Nao Circulante
. . (% a.a.) Taxa
financeiras / Vencimento s
efetiva
credores

31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016

BNDES 15/09/2023 TILP +2,37% a.a - 2.113 - 11.860
BNDES 15/09/2023 TILP +2,38% a.a - 293 - 1.644
BNDES 15/10/2019 45%a.a - 1.532 - 2.815

- 3.938 - 16.319

Em 14 de dezembro de 2017 houve a liquidagao antecipada de todos os contratos acima
mencionados.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos decorrem substancialmente da
diferencga entre as receitas recebidas (base fiscal) ¢ o reconhecimento de receitas (base contabil)
conforme o ICPC 01 (IFRIC 12) e CPC 05 - contratos de concessdo. Os calculos projetados da
provisdo de imposto de renda e contribuiggo social diferidos foram realizados considerando essa
mesma premissa, onde a usufruirdo do beneficio se dara nos proéximos 2 anos de concessao, € no
restante do periodo até o final da concessdo foi utilizado a premissa do calculo com a aliquota
nominal de 25% para imposto de renda.

Além da premissa descrita acima, a Companhia também efetuou os ajustes decorrentes da
adocdo da Lei 12.973 ¢ IN 1515 e projetou o calculo do art. 69, conforme previsto na legislagéo.

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda Contribuig¢ao social Imposto de renda Contribui¢ao social
diferido diferida diferido diferida

b) Base de calculo 37.316 37.316 32.746 32.746
Imposto diferido - base de calculo (1) 23.568 37.316 19.648 32.746
Imposto diferido - base de calculo incentivada 13.748 - 13.098 -
Aliquota aplicada (1) 25% 9% 25% 9%
Aliquota incentivada 6% 0% 6% 0%
Total triibuto aliquota aplicada (1) 5.892 3.358 4912 2.947
Total tributo aliquota incentivada 859 - 819 -
Total IRPJ e CSLL diferido 6.751 3.358 5.731 2947
Total IR e CS aliquota aplicada 9.250 7.859
Total IR e CS aliquota incentivada 859 819

10.110 8.678

Art. 69. No caso de contrato de concessao de servigos publicos, o contribuinte devera:

I - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o art. 75, ou até
31 de dezembro de 2014, para os ndo optantes, considerados os métodos e critérios vigentes em 31 de dezembro de
2007,
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II - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o art. 75, ou até
31 de dezembro de 2014, para os ndo optantes, consideradas as disposi¢des desta Lei e da Lei no 6.404, de 15 de

dezembro de 1976;

A movimentagao do imposto diferido se deu conforme a seguir:

Lucro Real Lucro Real
31/12/2015 Adicdes 31/12/2016 Adicdes 31/12/2017
Imposto de renda diferido 5.401 330 5.731 1.020 6.751
Contribuigdo social diferida 2.367 580 2.947 412 3.359
7.768 910 8.678 1.432 10.110

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece em suas demonstragdes contabeis os processos classificados como
provaveis de perda, e com relagdo aos processos cuja probabilidade de perda esta avaliada como
possivel, sdo divulgadas em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo
possui processos com classificagdo possivel de perda que sejam relevantes.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o capital social subscrito ¢ integralizado era de R$ 29.064,
representados por 29.064.000 agdes ordinarias nominativas.

A composi¢ao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 2016 ¢ a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00
Membros do Conselho da Administragdo 1 - 1 -
Total das acoes 29.064.000 100,00 29.064.000 100,00

Reserva legal e destinacido do resultado:

A reserva legal ¢ calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislagado
em vigor, limitada a 20% do capital social ou 20% do capital social somado ao valor total das

reservas.
Destina¢io do resultado

Lucro liquido do exercicio
Constitui¢ao de reserva legal (5%)
Incentivo fiscal

Subtotal
Dividendos minimos obrigatorios (25%)
Dividendos adicionais propostos (*)
Reserva de lucros

Saldo de lucros acumulados

31/12/2017 31/12/2016
7.900 7.103
(395) (355)
(1.286) (889)
6.219 5.859
(1.555) (1.686)
(4.664) (6.200)
- 2.027

A distribui¢do dos dividendos adicionais esta sendo propostas "ad referendum" a assembleia de acionistas.
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12  Receita operacional liquida
31/12/2017 31/12/2016
Receita operacional bruta 15.218 15.260
Receita de transmissdo de energia (nota 7) 2.725 2.650
(- ) Parcela variavel @) -
Remuneragdo das contas a receber ativo financeiro (nota 7) 12.420 12.575
Receita de infra-estrutura (nota 7) 80 35
Deducdes da receita operacional (1.688) (2.316)
Programa de Integracdo Social - PIS (192) (315)
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (884) (1.414)
Quota para reserva global de reversdo - RGR (409) (394)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (140) (132)
Taxa de fiscalizacdo (63) ©61)
Receita operacional liquida 13.530 12.944
13  Receitas e despesas financeiras
31/12/2017 31/12/2016
Receitas financeiras 640 595
Receita de aplicagdes financeiras 537 423
Outros 103 172
Despesas financeiras (1.657) (2.111)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (1.565) (1.900)
Atualizacdo monetaria (56) (86)
Outros (36) (125)
Total liquido (1.017) (1.516)
14 Imposto de renda e contribuicio social
31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda Contribuigio social Imposto de renda Contribuigao social
Lucro societario antes do IR e CS 9.798 9.798 8.797 8.797
Ativo Financeiro Realizado artigo 84 7.849 7.849 8.607 8.607
Receita Remuneragdo da Concessdo - Art. 84 inciso I IN 1515/14 (12.420) (12.420) (12.575) (12.575)
(+) Outros 14 45) 140 140
Base de cilculo 5.241 5.182 4.969 4.969
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional IRPJ (exceder R$240/ano) 10% - 10% -
Total dos tributos correntes (1.286) (466) (1.219) (447)
Lei Rouanet (-) 1% - 8 -
Art. 69 Lei 12.973 - 18 7
Incentivo fiscal SUDENE 1.286 888 -
Ajuste de exercicios anteriores - (15) (24)
Total dos tributos correntes - (466) (320) (464)
Total dos tributos diferidos (1.020) (412) (330) (580)
Despesa total com tributos (1.020) (878) (650) (1.044)
Aliquita efetiva 19.37% 19.26%
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Partes relacionadas

Remuneracao da alta Administracio

Em conformidade com o CPC 5 (R1), a Administragao identificou como parte relacionada a
remuneracdo da diretoria e do conselho de administracdo cujos valores nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016, foi de R$ 178 ¢ R$ 212, respectivamente, composta por pro-
labore, encargos, beneficios e gratificacao.

Dividendos

A Companhia possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatorios apurados no
exercicio findo de 31 de dezembro de 2017, descritos na nota explicativa 11.2, totalizando R$
7.755.

Adiantamento para futuro aumento de capital
Em 13 de dezembro de 2017, a controladora Alupar Investimentos S.A. realizou um
adiantamento para futuro aumento de capital no montante de 12.000.

Instrumentos financeiros

Consideracoes gerais
A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢ao aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracéo.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber ativo financeiro e
fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil assim a divulgagdo destes
permanecem inalteradas e sdo classificados da seguinte forma: Caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios como valor justo por meio do resultado, contas a receber ativo
financeiro como ativos financeiros pelo custo amortizado (parte recuperada por meio da RAP) e
valor justo por meio do resultado (parte recuperada pela indenizagao no final da concessao), e
fornecedores como outros passivos financeiros.

Hierarquia do valor justo
Mensuracdo do valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da
seguinte forma:

Nivel I - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, ¢

Nivel I1I- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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Nao houve reclassifica¢do de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, nao houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel 11, e
nem transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel III e nivel II.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companbhia classificou como nivel I os saldos de
equivalentes de caixa e como Nivel II o ativo financeiro e os titulos e valores mobiliarios e as
aplicacdes financeiras vinculadas ao CDI, que estdo em equivalentes de caixa.

Analise de Sensibilidade

A Administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposicao aos riscos de taxa de
juros relacionadas aos instrumentos financeiros (Caixa e equivalentes de Caixa e Titulos e
Valores Mobilidrios sdo remunerados pelo CDI, e Empréstimos e Financiamentos que é
atualizado pela TILP) portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de
sensibilidade.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de crédito

Contas a receber ativo financeiro

Risco de crédito - A Companhia mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, concessiondrias e outros agentes, regulando a prestagao de seus servicos vinculados a
rede basica a aproximadamente 794 usuarios, com cldusula de garantia bancaria. Nao ha risco
de inadimpléncia, uma vez que a Companhia as contas a receber sdo garantidas pelo ONS.

Risco de liquidez

A principal fonte de caixa da Companhia ¢ proveniente de suas operagdes, principalmente do
uso do seu sistema de transmissdo de energia elétrica por outras concessionarias e agentes do
setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as instalagdes de rede basica é
definida, nos termos da legislacao vigente, pela ANEEL.

Operac@es com instrumentos financeiros derivativos
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016, a Companhia ndo possuia quaisquer
operagoes com instrumentos financeiros derivativos.

Risco de preco

As receitas da Companhia sdo reajustadas anualmente conforme as clausulas previstas no
contrato de concessdo, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisdo tarifaria que ocorre a cada 5 anos,
limitada a 3 revisoes, as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja
aplicavel, onde o regulador toma por base o custo da TJLP.
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Risco operacional

Risco de interrupcéo do servigo

Em caso de interrupgao do servigo, a Companhia estara sujeita a redugdo de suas receitas por
meio da aplicag¢do de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duragdo da
indisponibilidade dos servigos, conforme regras estabelecidas pelo 6rgao regulador. No caso de
desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

Risco técnico

A infraestrutura das concessdes ¢ dimensionada de acordo com orientagdes técnicas impostas
por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso fortuito ou for¢a maior
pode causar impactos econ6micos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto
original. Nesses casos, 0s custos necessarios as recolocagdes das instalagdes em condigdes de
operagdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais indisponibilidades de suas
linhas de transmissdo ndo gerem reducdo das receitas (parcela variavel).

Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontologica, vale transporte e vales refei¢des. Em 31 dezembro de
2017 e 2016, a Companhia ndo possui qualquer passivo atuarial decorrente dos beneficios pos-
emprego oferecidos aos seus empregados.

Marcelo Patricio Fernandes Costa Jodo Eduardo Greco Pinheiro
Diretor Financeiro Diretor Técnico

Willian Yoshiyuki Takahagi
Contador - CRC 1 SP 263.345
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