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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢gdes contabeis regulatoérias

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Empresa de Transmisséo do Espirito Santo S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstra¢Bes contabeis da Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.
(Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contdbeis. As demonstracdes contabeis foram elaboradas pela
administracdo com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), aprovado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da Resolu¢do Normativa no 605, de 11 de marco de
2014

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2019,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com o MCSE.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Enfase - Base de elaborac&o das demonstrages contabeis regulatorias

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo para a nota explicativa 2 as demonstracdes
contabeis regulatdrias, que descreve a base de elaboracdo dessas demonstracBes contdbeis. As
demonstracdes contibeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a companhia a cumprir

determinacdo da ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contdbeis regulatrias podem néo
ser adequadas para outro fim.
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Outros assuntos
Demonstragfes contabeis societarias

A Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. preparou um conjunto de demonstra¢des contabeis
separado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, sem
modificagdo, com data de 27 de marco de 2020.

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes contabeis regulatérias da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 30 de abril de 2019, com
uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contébeis.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragfes
contabeis de acordo com o MCSE, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relat6rio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢bes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢des contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representac¢fes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condigBes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis, inclusive

as divulgacOes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transagfes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e, da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 07 de maio de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

SN

[ = . il ¥ |

P i LA -:_.J_;l‘:\;_,-"
Rita de C. S. Freitas
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ETES — Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ: 08.600.252/0001-63

Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Concessionarias e permissionarias
Tributos compensaweis
Pesquisa e desenvohimento
Outros ativos

Ativo nao circulante
Concessionarias e permissionarias
Outros ativos ndo circulantes
Imobilizado
Intangivel

Total do Ativo

Passivo

Passivo circulante
Debéntures
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Tributos e contribui¢gdes a recolher
Partes relacionadas - Dividendos
Encargos regulatérios
Outros passivos

Passivo néo circulante
Debéntures
Provisao para litigios
Outras obrigagdes

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de lucros

Total do Passivo e do Patrim6nio Liquido

Nota  31/12/2019 31/12/2018
20.298 28.411
4 1.220 25.507
4 14.453 -
5 1.550 1.512
831 615
491 175
1.753 602
51.857 53.589
5 79 120
243 234
6 50.509 52.209
6 1.026 1.026
72.155 82.000
23.463 16.697
7 7.967 7.981
39 48
404 268
1.024 422
8 12.736 7.059
953 896
340 23
20.640 28.067
7 19.879 27.831
9 173 10
588 226
28.052 37.236
10.1 33.532 29.064
(5.480) 8.172
72.155 82.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETES — Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ: 08.600.252/0001-63

Demonstra¢8es dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto resultado por acao)

Receita / Ingresso

Disponibilizacéo do Sistema de Transmissao
Tributos

Programa de Integracéo Social - PIS
Contribui¢c&o para Financiamento da Seguridade Social - COFINS

Encargos - Parcela "A"

Pesquisa e Desenwhimento - P&D
Reserva Global de Reverséo - RGR
Taxa de Fiscalizagdo de Senicos de Energia Elétrica — TFSEE

Receita Liquida / Ingresso Liquido

Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis

Custos Gerenciaveis - Parcela "B"

Pessoal e Administradores
Material

Senigos de Terceiros

Proviséo para litigios
Arrendamento e Aluguéis
Seguros

Tributos

Depreciacdo e Amortizagéo
Outras Despesas Operacionais

Resultado da Atividade

Resultado Financeiro
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro
Despesa com Impostos sobre o Lucro

Lucro liquido do exercicio

Nota

11

12

13

31/12/2019 31/12/2018
16.272 15.695
(346) (228)
(1.590) (1.049)
(142) (137)
(423) (408)
(65) (63)
13.706 13.810
13.706 13.810
(1.498) (1.354)
(37 (67)
(1.187) (1.026)
(164) (161)
(143) (216)
(29) (28)
(50) (58)
(2.168) (2.167)
22) (78)
8.408 8.655
(2.322) (1.292)
1.001 867
7.087 8.230
(594) (683)
6.493 7.547

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstrac@es contabeis regulatérias.



ETES — Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.
CNPJ: 08.600.252/0001-63

Demonstragfes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

31/12/2019 31/12/2018
Resultado do Exercicio 6.493 7.547
Outros Resultados Abrangentes
Outros Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos
Total de Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos
6.493 7.547

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETES — Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ: 08.600.252/0001-63

Demonstragdo das mutac¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de Dezembro de 2017

Dividendos adicionais propostos aprovados
Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do resultado do exercicio:
Reserva legal
Reserva de lucros
Reserva de incentivos fiscais
Dividendos minimos obrigatdrios

Saldo em 31 de Dezembro de 2018

Aumento de Capital Social

Dividendos adicionais propostos

Lucro liquido do exercicio

Destinacao do resultado do exercicio:
Reserva de incentivos fiscais
Reserva de lucros

Saldo em 31 de Dezembro de 2019

Nota

10.1

Reservas de

Lucros

Capital Social Total
Lucro acumulados
29.064 12.347 - 41.411
- (5.413) (5.413)
- (4.664) - (4.664)
- - 7.547 7.547
- 433 (433) -
- 3.832 (3.832) -
- 1.637 (1.637) -
- (1.645) (1.645)
29.064 8.172 - 37.236
4.468 (4.468) - -
- (15.677) - (15.677)
- - 6.493 6.493
- 1.550 (1.550) -
] 4.943 (4.943) -
33.532 (5.480) - 28.052

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETES — Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ: 08.600.252/0001-63

Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro

Iltens que nao afetam Caixa e Equivalentes de Caixa
Depreciagao e amortizagdo
Juros e variagBes monetarias

Receita de aplicagdo fiananceira
Outros

Aumento de Ativos

Contas a receber
Tributos compensaveis
Qutros

Aumento (Reducao) de Passivos

Provisao para litigios

Encargos setoriais

Fornecedores

Obrigac8es sociais e trabalhistas
Tributos e Contribuigdo Social
Outros

Imposto de renda e contribuicdo social recolhidos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

REDUGAO DO FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Resgates de titulos e valores mobiliarios (aplicagdes financeiras)
Investimentos de curto prazo
Aquisicao de ativo imobilizado

CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Empréstimos e financiamentos obtidos

Empréstimos e financiamentos pagos

Juros pagos (encargos de dividas)

Titulos e Valores Mobiliarios Adquiridos Pagos

Juros sobre capital préprio e dividendos pagos

Dewolugao de adiantamento para futuro aumento de capital
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio

CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
(REDUGAO) AUMENTO LiQUIDO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DA REDUGCAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

(Reducao) Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

31/12/2019 31/12/2018
7.087 8.230
2.168 2.167
2.201 1.211

(607) -
- (30)
10.849 11.578

3 -

(254) -
(1.474) (514)
(1.725) (514)

163 -

16 -
©) (23)

136 -
701 (109)
675 32
1.682 (100)
(654) (502)
10.152 10.462
3.813 2.200

(17.659) -

@67) -
(14.313) 2.200
- 39.758
(8.000) (12.418)

(2.126) -
- (4.000)
- (1.126)
- (12.000)

(10.000) -
(20.126) 10.214
(24.287) 22.876
25.507 2.631
1.220 25,507
(24.287) 22.876

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETES — Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME"), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico.
A politica regulatéria para o setor é implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL").

De acordo com os contratos de concesséao de transmissao, a Empresa de Transmissao do Espirito
Santo S.A. (a “Companhia” ou “ETES") esta autorizada a cobrar a TUST - tarifas de uso do sistema
de transmisséo. As tarifas sdo reajustadas anualmente na mesma data em que ocorrem 0S
reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das concessionarias de transmissdo. Esse
periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de publicacdo das tarifas até 30 de junho do ano
subsequente.

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de
Servigco Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

NUmero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) indice de correcgéo
006/2007 30 2037 R$ 15.177 IPCA

(*) A prestacdo do servico de transmissdo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a
data da disponibilizacédo das instalacdes para a operagdo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de
cada ano, pelo IPCA, sendo que esté previsto contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo
de concesséo.

A transmissora tera direito, nos primeiros 15 (quinze) anos de operagdo comercial, & Receita Anual
Permitida - RAP, a partir do 16° (décimo sexto) ano sera de 50% (cinquenta por cento) da Receita
Anual Permitida do 15° ano de operacdo comercial estendendo-se até o término do prazo de
concessdao. A esta receita aplica-se os critérios de reajuste e revisbes previsto no contrato de
concessao.

Em 12 de dezembro de 2008, entrou em operacdo comercial a citada linha de transmissado e a
respectiva subestacédo, em 3 de maio de 2009 a 12 RBNI e em 6 de julho de 2010 a 2% RBNI.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no Brasil,
é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subestacfes em tenséo igual ou
superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou
consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede Bésica, como também o consumidor,
atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei
e garantido pela ANEEL.

A operacéo e administracdo da Rede Basica € atribui¢do do Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado
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Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geragdo, transmissao, distribuicdo e também pelos
consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade de gerenciar o
despacho de energia elétrica das usinas em condi¢Bes otimizadas, envolvendo o uso dos
reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado nacional.

O pagamento do uso da transmissédo aplica-se também & geragéo da Itaipu Binacional. Entretanto,
devido as caracteristicas legais dessa usina, 0os encargos correspondentes sdo assumidos pelas
concessionérias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes da poténcia da usina.

Base de preparacdo e apresentacdo das Demonstracées Contabeis
Regulatorias

As Demonstragfes contabeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL por meio da Resolugdo Normativa n.° 605, de 11 de mar¢o de 2014.

Essas demonstragbes foram preparadas em consonancia com as orientagdes emitidas pelo Orgéo
Regulador para Demonstra¢des Contabeis. As demonstragfes contdbeis para fins regulatérios séo
separadas das demonstracdes contabeis estatutarias e societarias da Companhia. Ha diferencas
entre as préaticas contabeis adotadas no Brasil e a base de preparacéo das informacgdes previstas
nas demonstracdes para fins regulatérios, uma vez que as Instru¢cbes Contdbeis para fins
Regulatérios especificam um tratamento ou divulgacéo alternativos em certos aspectos. Quando
as Instrugbes Contabeis para fins Regulatérios ndo tratam de uma questdo contabil de forma
especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil. As informacdes
financeiras distintas das informactes preparadas totalmente em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil podem nao representar necessariamente uma visao verdadeira e
adequada do desempenho financeiro ou posi¢éo financeira e patrimonial de uma empresa e
apresentar diferencas de valores pela aplicagdo diferenciada de algumas normas contabeis
societérias e regulatérias. Estas diferengcas constam na Nota 14, para melhor entendimento do
leitor, conforme apresentado nas demonstracBes contabeis preparadas de acordo com estas
praticas.

As demonstracfes contabeis regulatdrias foram autorizadas para emissao pela Diretoria em 07 de
maio de 2020.

2.1. Base de preparacao e apresentagao

As demonstragdes contébeis regulatorias foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, quando requeridos pelas normas
contabeis.
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Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2.2.

2.3.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contibeis regulatérias foram preparadas e estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi
determinada em funcdo do ambiente econdmico primério de suas operacdes. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstra¢fes contabeis regulatdrias exige que a Administracéo faca uso
de julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidacéo
das transacdes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores
registrados nas demonstragfes contabeis.

A preparacdo das demonstracBes contdbeis exige que a Administracao faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisfes com relacéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sédo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

Nao h& informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis.

Essas Demonstracfes Contabeis sdo separadas das Demonstragdes Contabeis Estatutarias
Societarias da Companhia. Ha diferencas entre as préticas contdbeis adotadas no Brasil e a
base de preparacdo das informacdes previstas nas demonstracdes para fins regulatérios,
uma vez que as Instru¢des Contabeis para fins Regulatérios especificam um tratamento ou
divulgacao alternativos em certos aspectos. Quando as Instru¢Bes Contabeis Regulatorias
nao tratam de uma questao contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas
contabeis adotadas no Brasil. As diferencas estdo demonstradas na nota explicativa n® 15,
para melhor entendimento do leitor.

3. Sumdério das principais praticas contabeis regulatorias

12

As préticas contabeis utilizadas sdo as mesmas adotadas nas Demonstracdes Contabeis
societarias apresentadas na nota explicativa n° 3, exceto quanto ao que se estabelece
abaixo:



ETES — Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

13

3.1.

3.2.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros
disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade
dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando sao
mantidos para negociac¢ao ou designados pelo valor justo por meio de resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e
guaisquer ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado. Em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, os ativos financeiros classificados nesta categoria estao
relacionados aos Caixa e Equivalentes de caixa e Investimentos de curto prazo.

Séo classificados como empréstimos e recebiveis o0s ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducgéo do valor recuperavel.
Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducgdo do valor recuperavel.
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os ativos financeiros da Companhia classificados nesta
categoria, compreendiam Concessionarias e Permissionarias.

Imobilizado e Intangivel

Imobilizado em servico: Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo, acrescidos do
valor de reavaliacdo, quando aplicAvel. A depreciacdo € calculada pelo método linear,
tomando-se por base os saldos contabeis registrados conforme legislacéo vigente. As taxas
anuais de depreciacdo estdo determinadas nas tabelas anexas a Resoluc¢éo vigente emitida
pelo Orgdo Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizacéo de
parcela ndo amortizada de bens pela taxa de depreciacao regulatéria e o prazo de vigéncia
da outorga (concessao, permissdo e/ou autorizacdo). O valor residual de um ativo pode
aumentar ou diminuir em eventuais processos de revisdo das taxas de depreciacdo
regulatéria.

O resultado na alienacéo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.
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3.3.

3.4.

3.5.

Imobilizado em curso: Os gastos de administracdo central capitalizaveis sdo apropriados,
mensalmente, as imobilizacdes em bases proporcionais. A alocacéo dos dispéndios diretos
com pessoal mais os servigos de terceiros é prevista no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico. Estes custos sdo recuperados por meio do mecanismo de tarifas e precos.

Intangivel: Registrado ao custo de aquisicdo ou realizagdo. A amortizagdo, quando for o
caso, é calculada pelo método linear.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
e, no caso de debéntures ndo conversiveis, sdo acrescidos do custo da transacéo
diretamente relacionado, sendo posteriormente mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. Fornecedores e debéntures sdo classificados como
outros passivos financeiros, com a mensuracao subsequente ao custo amortizado.

Instrumentos financeiros - Apresentacgéo liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Provisdes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacéo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidag&o seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.5.1. Provisdes para contingéncias

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracBes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusdes de inspecdes
fisicas nos processos ou exposi¢Bes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstra¢es contdbeis devido
as imprecis@es inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa e
ajusta suas estimativas e premissas anualmente.



ETES — Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

15

3.6.

3.7.

Tributacao

3.6.1. Impostos sobre areceita

As receitas da Companhia estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Programa de Integracdo Social (PIS) 1,65%;

Contribuigcéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7,6%;

3.6.2. Imposto de renda e contribuicéo social:

Correntes
O Imposto de renda e a Contribuigcdo social da Companhia sdo calculados pelo
regime de lucro real.

A Companhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDENE pelo prazo de até 31
de dezembro de 2019, que consiste na reducéo de 75% do imposto de renda devido,
calculado com base no lucro da exploracdo. Conforme a Resolugdo 427/2018 do
Ministério de Integracdo Nacional, a Companhia possui direito a fruicdo do novo
beneficio a partir da entrada em operacgao do projeto de ampliacdo da infraestrutura.

Diferidos

Impostos diferidos s@o reconhecidos com relagéo as diferencas temporarias entre
0s valores contébeis de passivos para fins de demonstracdes contabeis e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢éo social diferida.

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a aliquota de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas aliquotas de imposto (e lei tributaria) vigentes na data do balanco.

Reconhecimento da receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econémicos recebidos e a
receber pela Companhia.

A receita operacional do curso normal das atividades da Companha é medida pelo valor
justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
guando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram
transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdémicos
financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados possam ser estimados de
maneira confiavel, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira
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3.8.

3.9.

confiavel. Desta forma a receita é reconhecida mediante a disponibiliza¢éo do sistema de
transmissao.

3.7.1. Receita anual permitida (RAP)

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em fun¢édo de sua
realizacdo, com base nos valores estabelecidos no Contrato de Concessédo e
Resolu¢bes Homologatoérias da ANEEL.

3.7.2. Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicagBes financeiras é calculada com base na
aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em obrigacBes estatutarias séo
registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25%
do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho
de Administrac@o deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros
sobre capital préprio.

Taxas regulamentares

Reserva Global de Reversao (RGR): Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para
reversdo, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacdo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sdo programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica, que estédo
obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacdo
nesses programas.
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4. Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo

2019

2018

INSTITUIGAO / LINHA DEVEDORA Principal Saldo Principal Saldo
Curto Prazo Total Curto Prazo Total
Ativos Financeiros 15.673 15.673 25.507 25.507
Caixa e Aplicacdes Financeiras 15.673 15.673 25.507 25.507
Caixa 1.220 1.220 25.507 25.507
Investimentos de curto prazo - Banco ltau - STA 14.453 14.453 - -
5. Concessionarias e permissionarias
VALORES CORRENTES
- Mais de De 91a Mais de TOTAL | TOTAL
DESCRICAO A vencer
¢ 60dias | 180dias | 360dias | 2010 | 2018
Encargos de Uso da Rede Elétrica 1.524 18 8| 79| | 1e629| 1632
TOTAL 1.524 18 79 1.629 [ 1.632

Os clientes vencidos a mais de 360 dias sdo monitorados pela Companhia e até 0 momento nao
houve a conclusdo de que devemos constituir uma provisdo para perdas nesse caso.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, nenhuma provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de histdrico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliacdo e monitoramento do risco de crédito
e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).
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6. Imobilizado e intangivel

6.1. A composicdo do imobilizado é como segue:

Valor Bruto Transferéncias Valor Bruto Adicdes Depreciacio Valor Valor
Ativo Imobilizado em Servigo em Adigdes (A) © Reclassificacdo em Li L?idas [j&cumg Liquido em Liquido em
31/12/2018 31/12/2019 q i 31/12/2019 31/12/2018
Transmisséo 71.577 - 21 71.598 21 (22.127) 49.471 51.617
Terrenos 187 - 187 - - 187 187
Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 2.201 - - 2.201 - (751) 1.450 1.516
Maquinas e Equipamentos 69.181 - 21 69.202 21 (21.371) 47.831 49.909
Moévweis e Utensilios 8 8 - 5) 3 4
Administracdo 29 1 30 (26) 4 4
Maquinas e Equipamentos 27 1 28 (25) 3 3
Moévweis e Utensilios 2 2 1) 1 1
Subtotal 71.606 - 21 1 71.628 21 (22.153) 49.475 51.621
Valor Bruto Transferéncias Valor Bruto Adicdes Depreciacio Valor Valor
Ativo Imobilizado em Curso em Adigdes (A) © Reclassificacdo em Li L?idas [j&cumg Liquido em Liquido em
31/12/2018 31/12/2019 q i 31/12/2019 31/12/2018
Transmisséo 447 413 (21) 23 862 392 862 470
Maquinas e Equipamentos 73 - (21) 227 279 (21) 279 300
Movweis e Utensilios 61 - - 22 83 - 83 16
Outros 313 413 (226) 500 413 500 154
Administracdo 118 54 - 172 54 172 118
Maquinas e Equipamentos - 1 1 1 -
Méweis e Utensilios - - 117 117 - 117 -
Outros 118 54 (118) 54 54 54 118
Subtotal 565 467 (21) 23 1.034 446 1.034 588
Total do Ativo Imobilizado 72.171 467 24 72.662 467 (22.153) 50.509 52.209

6.2. A composicdo das adi¢Bes do imobilizado é como segue:

Adi¢Ges do Ativo Imobilizado em Curso R$ Mil A ratear

Transmissao 413
A ratear 413
Administracdo 54
A ratear 54
Subtotal 467
Total do Ativo Imobilizado em curso 467
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6.3. A composicdo do intangivel é como segue:
Valor Bruto Valor Bruto Valor Valor
Ativo Intangivel em Servigo em em Liguido em Liquido em
31/12/2018 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018
Transmissdo 922 922 922 922
Seniddes 922 922 922 922
Administragdo - - - -
Subtotal 922 922 922 922
Valor Bruto Valor Bruto Valor Valor
Ativo Intangivel em Curso em em Liguido em Liquido em
31/12/2018 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018
Transmissdo 104 104 104 104
Senidbes 75 75 75 75
Softwares 29 29 29 29
Administragéo - - - -
Subtotal 104 104 104 104
Total do Ativo Intangivel 1.026 1.026 1.026 1.026

6.4.

As taxas médias anuais de depreciagdo da Companhia sdo conforme segue:

2019

2018

Taxas anuais

Depreciacao e

Ativo Imobilizado médias de Valor Bruto Amortizagao Valor liquido Valor liquido
depreciagao (%) Acumulada
Em servigo
Transmiss&o 71.599 (22.127) 49.472 51.617
Custo Histoérico 3,69% 71.599 (22.127) 49.472 51.617
Administracdo 30 (26) 4 29
Custo Histoérico 15,80% 30 (26) 4 29
71.629 (22.153) 49.476 51.645
Em Curso
Transmiss&o - 862 - 862 448
Administracdo - 172 - 172 118
1.034 - 1.034 566
72.663 (22.153) 50.509 52.209
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6.5. A composicdo das adi¢Bes do exercicio, por tipo de gastos capitalizado, € como segue:
Adicdes do Ativo Imobilizado em Curso M.aterial / Servigqs de Méo (,je pbra Qurps Outros Gastos Total
Equipamentos Terceiros propria Capitalizados
Outros 2 57 406 1 1 467
Total das AdigGes 2 57 406 1 1 467

6.6.  As principais taxas anuais de deprecia¢do por macroatividade, de acordo com a Resolucédo
ANEEL n°. 674 de 2015 séo as seguintes:

Taxas anuais de depreciacao

Transmissao (%)
Condutor do sistema 2,70
Equipamento geral 6,25
Estrutura do sistema 2,70
Religadores 4,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalacdes utilizados na geragao, transmissédo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica séo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacio do Orgéo
Regulador. O ato normativo que regulamenta a desvinculacéo de bens das concessdes do
Servigco Publico de Energia Elétrica concede autorizagdo prévia para desvinculagao de bens
inserviveis a concessao, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto da
alienacéo seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na concessao.
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7. Debéntures

a. Abertura do endividamento é composto da seguinte forma:

INSTITUIGAO / LINHA CREDORA Juros de Principal Principal + Saldo Adimplente Data Captag?o Tipo dg Indexador Spread Data Préximo | Freqiiéncia | Data P.r()xirI]a Venc.imemo Frequénc.ia Sisteméticua
Curto Prazo | Curto Prazo Juros LP Total / Repactuagdo | Garantia | ou Juros %a.a. Pgto Juros | Pgto Juros | Amortizagdo Final de Amortiz. | Amortizacdo
Financ. / Emprést. Moeda Nacional 16 7.951 19.879 27.846
Debéntures - 22 Emissao - 1° série 16 7.951 19.879 27.846 Sim jun-18 Awal/Fianga DI 112,00%|  26/07/18 44.921 Mensal 26/06/23 | Mensal SAC
2018
INSTITUICKO / LINHA CREDORA Juros de Principal Principal + Saldo Adimplente Data Captagdo| Tipode | Indexador Spread Data Proximo | Frequiéncia | Data Proxima| Vencimento | Freqgiiéncia Sistematica
Curto Prazo | Curto Prazo JurosLP Total | Repactuagdo | Garantia | ou Juros %a.a. Pgto Juros | Pgto Juros | Amortizagdo Final de Amortiz. | Amortizagdo
Financ. / Emprést. Moeda Nacional 30 7.951 27.831 35.812
Debéntures - 22 Emissao - 1° série 30 7.951 27.831 35.812 Sim jun-18 Awal/Fianga DI 112,00%|  26/07/18 44.921 Mensal 26/06/23 | Mensal SAC

Em 26 de junho de 2018 a Companhia realizou a 12 emissao de 40.000 debéntures com valor unitario de R$ 1, a serem emitidas
em série Unica, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, perfazendo um montante de R$ 40.000, cuja a efetiva data
de liquidacdo da operagéo ocorreu somente em 23 de julho de 2018. As debentures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco anos)
contados a partir da data de emisséo, vencendo, portanto, em 26 de junho de 2023. A remunera¢éo das debéntures contempla

juros de 112,00% ao ano, incidente sobre o valor nominal unitario das taxas médias diarias do DI, base de 252 dias.

Conforme previsto em escritura, o valor sera amortizado em parcelas mensais e consecutivas.

A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas as clausulas quantitativas e qualitativas definidas na
escritura de emissédo, que inclui a manutencédo da divida liguida em montante inferior a R$ 38.102. Em 31 de dezembro de 2019,

todas as obrigagbes especificadas foram cumpridas.
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b. Composicdo do endividamento e divida liquida:

Juros de Principal Principal + Total Total
RESUMO Curto Prazo | Curto Prazo Juros LP 2019 2018
(+) Divida Bruta 16 7.951 19.879 27.846 25.580
Debéntures 16 7.951 19.879 27.846 35.812
(-) Ativos Financeiros (15.673) (15.673) (25.507)
Alta Liquidez (1.220) (1.220) (25.507)
Investimentos de curto prazo - (14.453) - (14.453) -
(+) Divida Liquida | 16 (7.722) 19.879 12.173 10.305
(+) Divida Liquida Il 16 (7.722) 19.879 12.173 10.305

8. Partes relacionadas

8.1. Dividendos

A Companhia possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatdrios apurados nos
exercicios findos de 31 de dezembro de 2011, 2012, 2015 e 2018, totalizando R$ 12.736

(R$7.059 em 31 de dezembro de 2018).

8.2. Remuneracao da alta Administragéo

A remuneracdo da administrac@o incluindo diretoria e conselho de administragéo totalizou
em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foi de R$ 473 e R$ 215, respectivamente, composta
por pré-labore, encargos, beneficios e gratificagdo.

9. Provisdes para litigios

R$ Mil Trabalhistas Total

Saldos em 31/12/2018 10 10
Constituicdo 163 163
Saldos em 31/12/2019 173 173
Circulante - -
Nao Circulante 173 173

A Companhia reconhece em seus registros contabeis os processos classificados como provaveis
de perda, e com relagcdo aos processos cuja probabilidade de perda esta avaliada como possivel,
sdo divulgadas em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a
Companhia ndo possui processos com classificagdo provavel ou possivel de perda que sejam

relevantes.
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10. Patrim6nio liquido
10.1. Capital social
Em 31 de dezembro de 2019 o capital social subscrito da Companhia era de R$ 33.532
composto por 29.064.000 ac¢bes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal (R$
29.064 composto por 29.064.000 ac¢des ordinarias em 31 de dezembro de 2018).
Em 10 de dezembro de 2019 a Companhia aumentou seu capital social, mediante conversao

da reserva de incentivos fiscais em R$ 4.468 (sem emissdo de novas agfes ordinarias
nominativas), passando o mesmo de R$ 29.064 para R$ 33.532.

A composicao acionéria da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é a seguinte:

31/12/2019 e 31/12/2018

Acionistas Ordinarias %
Alupar Investimento S.A. 29.063.999 100,00
AF Energia S.A. 1 0,00

29.064.000 100,00

10.2. Reserva legal e destinacéo do resultado
A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacéo

em vigor, limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das
reservas.
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11. Receita operacional bruta e liquida

. S R$ Mil
R ta L d
ecerta Hquiaa 31/12/2019  31/12/2018
Uso da Rede Elétrica de Transmissdo Faturado 16.272 15.695
Programa de Integracdo Social - PIS (346) (228)
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (1.590) (1.049)
Pesquisa e Desenwlvimento - P&D (142) (137)
Reserva Global de Rewversao - RGR (423) (408)
Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica — TFSEE (65) (63)
Total 13.706 13.810

Reajuste Tarifario Anual

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, através da Resolu¢cdo homologatoria n. 2.565,
de 25 de junho de 2019, aprovou o reajuste tarifario da Companhia, em vigor a partir de 01 de julho
de 2019, cujo impacto tarifario médio percebido pelos consumidores foi um acréscimo de 4,66%.

Segundo o Contrato de Concesséo, a Companhia passa por processos de Reviséo Tarifaria a cada
cinco anos, tendo o primeiro processo de reviséo ocorrido em 1 de julho de 2012, e de Reajuste
Tarifario anualmente. A Ultima Revisao Tarifaria da Companhia ocorreu em 1 de julho de 2017 e a

préxima sera em 1 de julho de 2022.
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12. Pessoal e Administradores

Pessoal e Administradores 31/12/2019 31/12/2018
Pessoal 1.072 1.354
Remuneracao 538 463
Encargos 253 -
Material - 54
Previdéncia privada 8 -
Senigos de terceiros 77 512
Aluguéis - 123
Seguros 6 25
Assisténcia médica e odontologica 61 -
Provisdo (reversao) para contingéncias - 161
Participacéo nos Lucros e Resultados - PLR 117 -
Outros 12 16
Administradores 426 -
Honorérios e encargos (Diretoria e Conselho) 170 -
Beneficios dos administradores 256 -
Total 1.498 1.354

13. Reconciliagcdo das taxas efetivas e nominais da provisao para Imposto de
renda e Contribuicao social

A reconciliacdo das taxas efetivas e nominais, utilizadas para calculo das provisdes para o imposto de
renda e a contribuicdo social é demonstrada a seguir:

31/12/2019 31/12/2018
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 7.087 8.230
Imposto de renda e contribui¢cdo social calculados (25% e 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social calculados a aliquota nominal 2.410 2.798
Incentivos fiscais - SUDENE (1.550) (1.876)
Outros (266) (239)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 594 683
Taxa de imposto efetiva 8,38% 8,30%
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14. Demonstracdes do Resultado do exercicio segregado por atividade

A Companhia atua apenas em um Unico segmento uma vez que suas receitas operacionais
decorrem substancialmente da atividade de transmissao de energia elétrica. Sendo assim, a
Administracdo da Companhia ndo utiliza informagdes segregadas por atividade para analisar seu
desempenho operacional e financeiro.

15. Conciliagdo do Balan¢o Patrimonial Regulatério e Societério
Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentacdo societaria para a contabilizacao e
elaboracdo das DemonstracBes Contabeis Societérias, sendo que para fins regulatérios, a
Companhia seguiu a regulamentacao regulatéria, determinada pelo Orgéo Regulador apresentada
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE. Dessa forma, uma vez que hé diferencas
entre as praticas societarias e regulatorias, faz-se necesséria a apresentagao da reconciliacdo das
informagfes apresentadas seguindo as praticas regulatérias com as informaces apresentadas
seguindo as praticas societarias.
31/12/2019 31/12/2018
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Ativo
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.220 - 1.220 25.507 - 25.507
Investimentos de curto prazo 14.453 - 14.453 - -
Concessionérias e permissionarias 1.550 R 1.550 1.512 R 1.512
Ativo contratual da concesséo - 13.239 13.239
Tributos compensaweis 831 - 831
Despesas Pagas Antecipadamente 14 - 14
Senigos em Curso 491 - 491 - - -
Outros Ativos Circulantes 1.739 - 1.739 1.392 17.240 18.632
Ativo Nao Circulante
Concessiondrias e permissionarias 79 - 79 120 - 120
Ativo contratual da concess&o - 94.649 94.649 - 124.818 124.818
Depésitos judiciais e caugbes 243 (61) 182 - - -
Outros Ativos Nao Circulantes - - - 234 (61) 173
Imobilizado 50.509 (50.270) 239 52.209 (52.054) 159
Intangivel 1.026 (1.026) - 1.026 (1.026)
Total do Ativo 72.155 56.531 128.686 82.000 88.917 170.921
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Passivo

Passivo Circulante

Debéntures

Arrendamentos

Fornecedores

Contribui¢des e encargos regulatérios diferidos
Partes relacionadas - Dividendos

Tributos e contribuicbes a recolher

Encargos regulatérios

Obrigagbes Sociais e Trabalhistas

Outros passivos

Passivo Nao Circulante
Debéntures

Tributos e contribuicbes a recolher

Provisdo para Litigios

Arrendamentos

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
Contribui¢des e encargos regulatérios diferidos
Outras obrigacdes

Total do Passivo

Patriménio Liquido

Capital Social
Reservas de Lucros

Total do Patriménio Liquido
Total do Passivo e do Patriménio Liquido
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31/12/2019 31/12/2018
Regulatério Ajustes Societdrio  Regulatério Ajustes Societario

7.967 - 7.967 7.981 - 7.981

- 21 21 - - -
39 - 39 48 - 48

- 1.568 1.568 - - -
12.736 - 12.736 7.059 - 7.059
1.024 25 1.049 422 24 446
953 - 953 896 - 896
404 - 404 268 - 268
340 - 340 23 - 23
19.879 - 19.879 27.831 - 27.831

- 494 494 - - -
173 - 173 10 - 10

- 59 59 - - -
- 16.868 16.868 - 38.589 38.589

- 11.601 11.601 - - -
588 - 588 226 ) 228
44.103 30.636 74.739 44.764 38.611 83.379
33.532 - 33.532 29.064 - 29.064
(5.480) 25.895 20.415 8.172 50.306 58.478
28.052 25.895 53.947 37.236 50.306 87.542
72.155 56.531 128.686 82.000 88.917 170.921
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31/12/2019 31/12/2018
Regulatério Ajustes Societério Regulatério Ajustes Societério
Receita/Ingresso
Disponibilizacdo do Sistema de Transmissdo 16.272 (16.272) - 15.695 (15.695) -
Receita de Operagdo e Manuteng&o - (237) (237) - 3.172 3.172
Remunerac&o do ativo contratual da concessdo - (31.244) (31.244) - 13.066 13.066
Receita de infraestrutura - 13.626 13.626 - - -
(-) Parcela Variavel - (43) (43) - (112) (112)
Tributos
Programa de Integrag&o Social - PIS (346) - (346) (228) - (228)
Contribui¢éo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (1.590) - (1.590) (1.049) - (1.049)
Pis e Cofins Diferido - 3.161 3.161 - (40) (40)
Encargos - Parcela "A"
Taxas regulamentares - Diferido - 1.024 1.024 - - -
Reserva Global de Reversdo - RGR (423) - (423) (408) - (408)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (57) - (57) (55) - (55)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT (57) - (57) (55) - (55)
Ministério de minas e energia - MME (28) - (28) (27) - (27)
Taxa de Fiscalizag&o de Servigos de Energia Bétrica — TFSEE (65) - (65) (63) - (63)
Qutros Encargos - - - - (13) (13)
Receita Liquida/Ingresso Liquido 13.706 (29.985) (16.279) 13.810 378 14.188
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 13.706 (29.985) (16.279) 13.810 378 14.188
Custos Gerenciaveis - Parcela"B"
Pessoal e Administradores (1.498) - (1.498) (1.354) - (1.354)
Material 37) - 37) (67) - 67)
Servigos de Terceiros (1.187) - (1.187) (1.026) - (1.026)
Provis&o para litigios (164) - (164) (161) - (161)
Arrendamento e Aluguéis (143) 27 (116) (216) - (216)
Seguros (29) - (29) (28) - (28)
Tributos (50) - (50) (58) - (58)
Depreciagio (2.170) 2.148 (22) (2.167) 2.042 (125)
Custo de infraestrutura - (464) (464) - (23) (23)
Outras Despesas Operacionais (20) - (20) (78) - (78)
Resultado da Atividade 8.408 (28.274) (19.866) 8.655 2.397 11.052
Resultado Financeiro
Despesas Financeiras (2.322) (8 (2.330) (1.292) - (1.292)
Receitas Financeiras 1.001 - 1.001 867 - 867
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro 7.087 (28.282) (21.195) 8.230 2.397 10.627
Despesa com Impostos sobre o Lucro (594) 3.871 3.277 (683) (1.291) (1.974)
Lucro (Prejuizo) ap6s o Imposto do Exercicio 6.493 24.411 (17.918) 7.547 1.106 8.653

A seguir sdo detalhadas a natureza e explicag6es dos ajustes apresentados entre a contabilidade

societaria e a regulatéria.
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(@)

(b)
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15.1. Efeitos de contabilizac&do de contratos de concesséo

Conforme previsto no contrato de concessédo, a Companhia atua como prestador de servico. A
Companhia implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacéo da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operacdo e manutenc¢do) durante determinado prazo. A transmissora de energia é
remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo. O contrato de
concessdao ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
plblicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizagéo dos servigos publicos,
sendo os bens revertidos ao poder concedente apés o encerramento do respectivo contrato. A
Companhia constroi, opera e mantem a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em
nome do Poder Concedente, nas condic¢des previstas no contrato de concessdo. A Companhia deve
registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos
CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes e CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Caso o
concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneracao recebida
ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos
aos servigos prestados caso os valores sejam identificiveis separadamente.

Concessionarias e permissionarias
A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio ap6s o término da fase
de construcdo e entrada em operacéo da mesma.

O reconhecimento do contas a receber origina-se somente depois que a obrigacdo de desempenho
de operacdo e manutencao € concluida mensalmente . De forma que este valores a receber,
registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, passaram a ser considerados ativo financeiro
a custo amortizado.

Contas a receber ativo contratual

A Companbhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018,
conforme adocdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se origina na
medida em que a concessionéria satisfaz a obrigagédo de construir e implementar a infraestrutura
de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento
do fluxo de caixa estad condicionado a satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operacéo e
manutencdo. Mensalmente, & medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela
do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela satisfacdo da obrigacdo de
desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois hada mais além da passagem do tempo
sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sao os fluxos
de caixa futuros.

O valor do ativo contratual é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros.
O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concesséo, ou ha sua prorrogacao, e as premissas
de sua mensuracéo séo revisadas na Revisdo Tarifaria Periédica (RTP).
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Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que € a contraprestacao
que a Companhia recebe pela prestacdo do servico publico de transmissdo aos usuarios. Estes
recebimentos amortizam 0s investimentos nessa infraestrutura de transmissdo e eventuais
investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacdo do Poder
Concedente ao final do contrato de concesséao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela
taxa que representa o componente de financiamento, estabelecida no inicio de cada projeto; e (ii)
atualizado pelo pelo IPCA.

Assim, a contrapartida pelos servigos de implementacgdo da infraestrutura efetuados nos ativos da
concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Ativo contratual
da concessdo”, como um ativo contratual, por terem o direito a contraprestacdo ainda
condicionados a satisfac@o de outra obrigacdo de desempenho.

A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacéo vinculado a performance de finalizacdo da obra e das obriga¢des de desempenho
de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessao estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragdo Social - PIS e da Contribui¢éo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos e encargos regulatérios - RGR
e TFSEE registrados na conta “Contribui¢cBes e encargos regulatérios diferidos” no passivo ndo
circulante.

(c) Custo de Infraestrutura

O custo da infraestrutura € uma parte importante da formula para definicdo da tarifa a ser cobrada
pela Companhia, nos termos do Contrato de Concessao. As regras para definicdo da infraestrutura
remunerada através da tarifa e sua mensuracdo sdo estabelecidas pelo Poder Concedente e
passiveis de julgamento, e ndo necessariamente estéo alinhadas com praticas contabeis adotadas
no Brasil. Essas regras regulatérias podem levar ao registro como infraestrutura gastos que,
eventualmente, ndo poderiam ser classificados como tal de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, ou ndo considerar gastos capitalizados de acordo com essas praticas contabeis,
guando dos processos tarifarios.

(d) Arrendamentos

30

CPC 06 (R2) — Arrendamentos, substituindo o CPC 06 (R1) — Operac¢des de arrendamento mercantil
e correspondentes interpretacdes. A norma estabelece 0s principios para o reconhecimento,
mensuracao, apresentacdo e divulgacdo de operacdes de arrendamento mercantil e exige que os
arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo de balanco
patrimonial, similar & contabilizac@o de arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1), ou
seja, reconhega ativos representando o direito de uso e passivos para todos os contratos de
arrendamento, a menos que o prazo do contrato seja inferior a doze meses ou o valor do ativo
objeto do arrendamento tenha valor ndo significativo. Para o arrendador, a contabilizacdo
continuara segregada entre operacional e financeiro. O CPC 06 (R2) também exige que os
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arrendatarios e os arrendadores facam divulgacdes mais abrangentes do que as previstas no CPC
06 (R1).

Até que seja feita uma analise pelo érgado regulador, e posteriormente a sua recomendac¢édo, 0s
efeitos das altera¢des contabeis advindas da aplicagdo do CPC 06 (R2) — Arrendamentos ndo serdo
refletidas para fins regulatérios.

15.2. Conciliagé@o do patrimdnio liquido societério e regulatoério

31/12/2019 31/12/2018
Saldo do patrimdnio liquido conforme contabilidade societaria 53.947 87.542
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Ativo contratual da concesséo (CPC 47) (56.451) (88.917)
Arrendamento (CPC 06) (80) -
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 30.636 38.611
Saldo do patrim6nio liquido contabilidade regulatéria 28.052 37.236
15.3. Conciliagéo do lucro liquido societério e regulatorio
31/12/2019 31/12/2018
(Prejuizo) Lucro liquido conforme contabilidade societaria (17.918) 8.653
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatoria
Receita bruta 34.170 (431)
Tributos e encargos (3.721) 76
Depreciagao e amortizacéo (2.148) (2.042)
Arrendamento (CPC 06) 27) -
Despesas financeiras 8 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (3.871) 1.291
Lucro liquido regulatério 6.493 7.547
* * %

Patricia Malini Savio Ferreira
Contadora - CRC 1 5P 237063/0-2
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